SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la
CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
LARGO PLAZO CON CARACTER DE REVOLVENTE (EL "PROGRAMA™) CONSTITUIDO
POR

Concentradora Fibra Danhos, S.A. Banco Nacional de México, S.A.,
de C.V. integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria,
actuando exclusivamente como
Fiduciario del Fideicomiso 17416-3

FIDEICOMITENTE EMISOR

DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA

POR UN MONTO DE HASTA $8,000,000,000.00 (OCHO MIL MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE
INVERSION (“ubDl1s”), CON CARACTER REVOLVENTE SE LLEVA A CABO
LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE HASTA 25'000,000 (VEINTICINCO
MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS (LOS
“CERTIFICADOS BURSATILES")

CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA
TITULO.

MONTO DE LA OFERTA PUBLICA:

HASTA $2,500,000,000.00 (DOS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA TERCERA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE LARGO PLAZO AL AMPARO DEL PROGRAMA (LA “TERCERA
EMISION"):

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable celebrado con Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, identificado bajo el niumero 17416-3, de fecha 10 de
junio de 2013, incluyendo cualesquier convenios modificatorios del
mismo a la presente fecha.

Denominacion del

Fiduciario Emisor: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, actuando exclusivamente como
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable identificado bajo el niumero
17416-3.



Administrador del
Patrimonio del
Fideicomiso:

Fideicomisarios en
Primer Lugar del
Fideicomiso:

Fideicomisarios en
Segundo Lugar del
Fideicomiso:

Fideicomisarios en
Tercer Lugar del

Fideicomiso:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado del
Programa con Caracter
Revolvente:

Tipo de Oferta:

Plazo de vigencia del
Programa:

Clave de Pizarra:
NUmero de Emision:
Denominacion:

Monto Total la

Emision de los
Certificados Bursatiles:

de

Numero de Certificados
Bursatiles de la
Emision:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion de
los Certificados
Bursatiles:

Mecanismo de

Colocacion:

Tipo de Emisién:

Administradora Fibra Danhos, S.C.

Los Tenedores de los CBFls.

Los Fideicomitentes Adherentes en cuanto a los derechos de
reversion sobre los Bienes Inmuebles Aportados y los Bienes
Inmuebles Aportados Adicionales, en su caso.

El Fideicomitente, Unica y exclusivamente respecto a la Aportacion
Inicial.

Certificados bursatiles fiduciarios de largo plazo.

Hasta $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en UDIs.

Primaria Nacional.

5 afos contados a partir de la fecha de la autorizacién del Programa
por la CNBV.

“"DANHOS 17",

Tercera emision al amparo del Programa.

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos.

Hasta $2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

Hasta 25’000,000 (Veinticinco millones) de Certificados Bursétiles.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Construccion de libro con asignacién discrecional a tasa Unica.

A rendimiento.



Fecha de Publicacion
del Aviso de Oferta:

Fecha de Cierre de
Libro:

Fecha de Publicacion
del Aviso de Colocacion
con Fines
Informativos:

Plazo de Vigencia de la
Emision de los
Certificados Bursatiles:

Recursos netos que
obtendra el Emisor con
la colocacién:

Destino de los Fondos:

Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Registro y
Cruce en la BMV de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Liquidacion de
los Certificados
Bursatiles:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés Bruto
Anual:

5 de julio de 2017.

6 de julio de 2017.

7 de julio de 2017.

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias.

El Emisor obtendra $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones
de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual deducird los gastos
relacionados con la emisidn que ascienden aproximadamente a
$23,913,494.61 (Veintitrés millones novecientos trece mil
cuatrocientos noventa y cuatro Pesos 61/100 M.N.), lo que resulta
en recursos netos por $2,476,086,505.39 (Dos mil cuatrocientos
setenta y seis millones ochenta y seis mil quinientos cinco Pesos
39/100 M.N.). El desglose de los gastos se describe en la Seccion
2) LA OFERTA - d) Gastos relacionados con la Oferta del presente
Suplemento.

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la
Emision de los Certificados Bursatiles que documenta el presente
Suplemento sera principalmente para fines corporativos generales
y capital de trabajo, incluyendo, entre otros, la adquisicién de
proyectos inmobiliarios y/o terrenos, construccion y desarrollo de
todos o algunos de los proyectos que forman parte de nuestro
Portafolio en Desarrollo Actual, y que se describen en el Prospecto
del Programa, siempre y cuando las condiciones del negocio y la
industria sean satisfactorias a nuestro juicio y, en su caso, el
aprovechamiento de alguna otra oportunidad de negocios, que
continuamente analizamos, incluyendo consolidar proyectos
existentes o la participacidon en nuevas oportunidades.

10 de julio de 2017 (la “Fecha de Emisidn”).

10 de julio de 2017.

10 de julio de 2017.

28 de junio de 2027 (la “Fecha de Vencimiento”).

8.54% (ocho punto cincuenta y cuatro por ciento)



Tasa de interés vy
procedimiento de
calculo:

Periodicidad en el pago
de intereses:

En términos del Calendario de Pago de Intereses, desde su Fecha
de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo, sobre su valor
nominal, para lo cual el Representante Comun debera considerar la
Tasa de Interés Bruto Anual, la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles sera
computado al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para
determinar el monto de intereses a pagar, deberan de comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha de
inicio de cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de
Intereses. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran cada periodo de 182 (ciento ochenta y dos) dias, en cada
fecha sefialada para tales efectos en el calendario previsto en la
seccion correspondiente del Titulo que ampara la presente Emision
y que se reproduce a continuacién. En caso de que cualquiera de
las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose, en todo
caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente
y en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira
en el numero de dias en el que se haya aumentado el periodo de
intereses anterior.

El pago del primer periodo de intereses se efectuara precisamente
el dia 8 de enero de 2018.

PERIODO DE | FECHA DE | FECHA DE PAGO | DIAS

INTERESES INICIO DE INTERESES | CUPON
1 10/07/2017 08/01/2018 182
2 08/01/2018 09/07/2018 182
3 09/07/2018 07/01/2019 182
4 07/01/2019 08/07/2019 182
5 08/07/2019 06/01/2020 182
6 06/01/2020 06/07/2020 182
7 06/07/2020 04/01/2021 182
8 04/01/2021 05/07/2021 182
9 05/07/2021 03/01/2022 182
10 03/01/2022 04/07/2022 182
11 04/07/2022 02/01/2023 182
12 02/01/2023 03/07/2023 182
13 03/07/2023 01/01/2024 182
14 01/01/2024 01/07/2024 182
15 01/07/2024 30/12/2024 182




Intereses Moratorios:

Garantia:

Calificacion otorgada
por: Fitch México, S.A.
de C.V.

Calificacion otorgada
por: HR Ratings, S.A.
de C.V.

Depositario:

Lugar y Forma de Pago
de Principal e
Intereses:

16 30/12/2024 30/06/2025 182
17 30/06/2025 29/12/2025 182
18 29/12/2025 29/06/2026 182
19 29/06/2026 28/12/2026 182
20 28/12/2026 28/06/2027 182

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursatiles, se causaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles mas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista
desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que
se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta
en el domicilio del Representante Comun.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica alguna.

"AAA(mMex)” que significa que el emisor o la emisién con esa
calificacion se considera con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacidn con otros emisores u obligaciones del
mismo pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de
inversion y la misma podra estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
institucion calificadora de valores.

“"HR AAA" con Perspectiva Estable que significa que el emisor o la
emisidén con esa calificacién se considera con la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de
inversion y la misma podra estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
institucion calificadora de valores.

El titulo que ampare los Certificados Bursatiles emitidos mediante
la presente Emision (el “Titulo”) se mantendra en depdsito en S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,
(“"Indeval”) en términos y para efectos del articulo 282 de la Ley
del Mercado de Valores.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en
cada una de las Fechas de Pago de Intereses, respectivamente, o
en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el
Dia Habil inmediato siguiente, mediante transferencia electrénica



Posibles Adquirentes:

Derechos que confieren
los Certificados
Bursatiles:

Régimen Fiscal:

Amortizacion de los
Certificados Bursatiles:

de fondos a través de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la
Reforma No. 255, 3¢ piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México.

En caso de que en algun pago de principal y/o intereses ordinarios
no sea cubierto en su totalidad el dia de su vencimiento y en cada
una de las Fechas de Pago de Intereses, segun corresponda, el
Indeval no estara obligado a entregar el titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas
fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Cada Certificado Bursatil otorga a su Tenedor el derecho al cobro
del principal, intereses y demas accesorios en los términos
establecidos en el Titulo.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal
aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda, como los Certificados Bursétiles, por parte
de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México.
El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de
la vigencia de los Certificados Burséatiles. (i) Personas fisicas y
morales residentes en México: La retencidn aplicable respecto a los
intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se fundamenta
en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la
Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2017,
es decir, la tasa del 0.58% anual sobre el monto del capital que dé
lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en
México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas
exenciones para la retencion del impuesto sobre la renta, por
ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos
deducibles, reguladas por el Titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (b) la Federacion, los Estados, el Distrito
Federal, o los Municipios, etc; (iii) Para personas fisicas y morales
residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los
articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente
y dependeré del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos
de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara
a lo establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en
forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones vigentes aplicables a la adquisicion, propiedad
y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar
cualquier inversion en los Certificados Bursatiles.

La amortizaciéon de los Certificados Bursatiles se harad a su valor
nominal, mediante transferencia electrénica de fondos, en un solo
pago en la Fecha de Vencimiento. En caso que la amortizacion no
sea un Dia Habil, ésta se recorrera al Dia Habil inmediato anterior.

La amortizaciéon de los Certificados Bursatiles se hara contra la



Amortizacién
Anticipada:

cancelacion del Titulo y a prorrata entre los Tenedores de
Certificados Bursatiles.

En caso de que en la fecha de amortizacién, no sea cubierto el
principal, Indeval no estara obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto, sin incurrir en responsabilidad a este aspecto.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la
totalidad (pero no una parte) de los Certificados Bursétiles, en
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, al Precio de
Amortizacion Anticipada (segun dicho término se define mas
adelante) mas los intereses devengados y no pagados sobre el
monto principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en
ningun caso serda menor al 100% (cien por ciento) del monto de
principal insoluto de los Certificados Burséatiles a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que al Emisor le fuere instruida la amortizacion
anticipada de los Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, el
Emisor, a través del Representante Comun, notificaréd por escrito su
decision de ejercer dicho derecho a la CNBV, la BMV, el Indeval y
los Tenedores de Certificados Bursatiles por escrito o a través de
los medios que éstas determinen, con por lo menos 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Burséatiles. El aviso por escrito que
debera presentarse a Indeval debera contener ademas de la fecha
en la que se llevara a cabo la amortizacion anticipada de los
Certificados Bursatiles, el Precio de Amortizacion Anticipada y
demaéas datos necesarios para el cobro de los mismos.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara
a cabo en la fecha de amortizacion anticipada mediante
transferencia electrdnica de fondos a través de Indeval, ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3¢ piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles
dejaran de devengar intereses, a menos que el Emisor no deposite
en Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursétiles o
cualquier otra cantidad adeudada, en la fecha de amortizacion
anticipada.

Solamente en caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cualquier momento,
previo al 29 de diciembre de 2025 el Emisor pagara a los Tenedores
de Certificados Bursétiles una cantidad igual al monto que resulte
mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) del monto principal
insoluto de los Certificados Bursatiles y (ii) la suma del valor
presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e
intereses de conformidad con el Calendario de Pago de Intereses
(excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada), descontados a la Tasa de M Bono, (&) en el caso del
principal, con base en el numero de dias comprendidos entre la
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Casos de Vencimiento
Anticipado:

Aumento en el Namero
de Certificados
Bursatiles emitidos al
Amparo de la Emision:

Fecha de Vencimiento y la fecha de amortizacion anticipada (sobre
una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias), y (b) en el caso de intereses,
con base en el nimero de dias comprendidos entre cada Fecha de
Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizaciéon anticipada,
respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento
ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias)
(dicho monto, el “"Precio de Amortizaciéon Anticipada”). En
cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién Anticipada, el
Emisor pagara a los Tenedores de Certificados Bursatiles los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada.

Cuando el Emisor amortice anticipadamente los Certificados
Bursatiles a partir del 29 de diciembre de 2025, los Tenedores de
Certificados Bursatiles no tendran derecho a recibir el Precio de
Amortizacion Anticipada, sino solamente la suma principal insoluta
y los intereses devengados no pagados en la fecha en que se realice
la amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de
Amortizacion Anticipada y lo hara del conocimiento de la CNBV, la
BMV, el Indeval por escrito o a través de los medios que estas
determinen y los Tenedores de Certificados Bursatiles, a través del
EMISNET, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacion
anticipada.

Los Certificados Bursatiles contienen diversas obligaciones de dar,
hacer y no hacer, cuyo incumplimiento podria actualizar su
vencimiento anticipado, de conformidad con lo establecido en el
presente Suplemento y en el Titulo.

De conformidad con las disposiciones aplicables y sujeto a las
condiciones de mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados
Bursatiles emitidos al amparo de la Emisidn descrita en el presente
Suplemento. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese
momento (salvo, en su caso, el primer periodo de intereses),
incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés,
valor nominal y eventos de incumplimiento, a los previstos para los
Certificados Bursatiles y formaran parte de la presente Emisién. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir la
totalidad de los intereses por el periodo de intereses en curso en su
fecha de emisidon. En ningln caso la emisiéon de Certificados
Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en
circulaciéon de la emisidn de los Certificados Bursatiles Originales
constituiran novacion de los Certificados Bursatiles, ni de la
presente Emisién. En virtud de la adquisicion de Certificados
Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emisién, se entendera
que los Tenedores de Certificados Bursatiles han consentido que el
Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la
emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales
no requerira la autorizacidn de los Tenedores de Certificados
Bursatiles.



Representante Comun: CI Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los Certificados Bursatiles que se emiten al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles que se describe en el Prospecto, este Suplemento y en el Aviso de Oferta
Publica se encuentran inscritos bajo el nimero 0181-4.15-2016-010-03 en el Registro
Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad
de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en el Prospecto y el Suplemento correspondiente, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también
podran consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.fibradanhos.com.mx _y se encuentran a disposicion con los Intermediarios
Colocadores.

Los Certificados Burséatiles que se describen en este Suplemento se emiten al amparo
del Programa autorizado inicialmente por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
mediante oficio No. 153/105728/2016 de fecha 4 de julio de 2016.

Ciudad de México, a 7 de julio de 2017.

Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para su publicacion y difusién No. 153/10496/2017 de fecha 4 de julio de 2017.
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SECCION 2. EL FIDEICOMISO del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
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Desempefio de los activos del Fideicomiso del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
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La informacién correspondiente a esta seccidon se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - d) Contratos y acuerdos relevantes del Reporte
Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de
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La informacién correspondiente a esta seccidon se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - b) Descripcién del negocio - (viii) Procesos
judiciales, administrativos o arbitrales del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.Com.mxX. ......ccccccceevieviiireeeeeeeeccnnnnnnn. 55

C) EStimacioNes fULUIAS ... ..ottt ettt e e e aaneens 55

La informacién correspondiente a esta seccidon se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - b) Descripciéon del negocio — (vi) Informacién de
mercado; c¢) Descripcion de los activos que conforman el patrimonio del Fideicomiso
- (i) Adquisiciones inmobiliarias o desarrollos inmobiliarios - (iii) Evolucion de los
activos del Fideicomiso - (iv) Desempefio de los activos del Fideicomiso y (V)
Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la
CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de
internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
WWW. FIDradanoS.COMIMIX. (oot e e e e e 56
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La informacién correspondiente a esta seccidon se incorpora por referencia de la
SECCION 3. EL ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO del Reporte Anual 2016 de
Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx,
asi como en la pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx. ............... 56
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La informacioén correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de: (i) la
SECCION 4. INFORMACION FINANCIERA del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos
que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx; y (ii) asi como del Reporte
Trimestral correspondiente al Primer Trimestre de 2017 publicado a través de la
BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
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SECCION 2. EL FIDEICOMISO - g) Operaciones con partes relacionadas y conflictos
de interés del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV
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Los estados financieros dictaminados del Fideicomiso Fibra Danhos por los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, asi como la informacién
financiera correspondiente al primer trimestre de 2017 se incorpora por referencia
de: (i) el Anexo A del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante
la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina
de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del
Emisor www.fibradanhos.com.mx; y (ii) del Reporte Trimestral correspondiente al
Primer Trimestre de 2017 publicado a través de la BMV el 27 de abril de 2017, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx,
asi como en la pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx,
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EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION NO. 153/105728/2016 DE
FECHA 4 DE JULIO DE 2016 POR LO QUE AMBOS DEBEN CONSULTARSE
CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR FIBRA DANHOS NI POR LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES.

LOS TERMINOS CON MAYUSCULA INICIAL UTILIZADOS Y NO DEFINIDOS EN EL

PRESENTE SUPLEMENTO, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN
EL PROSPECTO DEL PROGRAMA.
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1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados, y no definidos en el presente
Suplemento, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa que
fue publicado el 8 de julio de 2016, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV www.gob.mx/cnbv.

b) Resumen ejecutivo

Favor de referirse a la SECCION 1. INFORMACION GENERAL - b) Resumen
Ejecutivo del Prospecto del Programa que fue publicado el 8 de julio de 2016, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV
www.gob.mx/cnbv.

c) Factores de riesgo

Favor de referirse a la SECCION 1. INFORMACION GENERAL - c) Factores de
Riesgo del Prospecto del Programa que fue publicado el 8 de julio de 2016, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx y de la CNBV
www.gob.mx/cnbv.

Asimismo, Los inversionistas deberan consultar los factores de riesgo incluidos
en el Prospecto y en el Documento de Informacion Clave para la Inversion
correspondientes.

d) Otros valores emitidos por el Fideicomiso

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la
SECCION 2. INFORMACION GENERAL - t) Otros Valores emitidos por el Fideicomiso del
Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26
de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.

e) Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen pueden consultar los documentos de caracter
publico que han sido presentados a la CNBV y BMV como parte del Programa y de la
solicitud de inscripcion de los Certificados Burséatiles en el RNV Esta informacion se
encuentra a disposicion del puablico en el centro de informacion de la BMV, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255 Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o en
su pagina de internet www.bmv.com.mx.

Asimismo, a solicitud de los inversionistas, los Intermediarios Colocador
proporcionaran copias de dichos documentos, contactando a

1. BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, a las siguientes
direcciones de correo electrénico o bien a la direccién:

Francisco Rivera Solorzano. francisco.rivera@bbva.com
52 (55) 5621 9148

15


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.fibradanhos.com.mx/
http://www.bmv.com.mx/
mailto:francisco.rivera@bbva.com

Luis Arturo Madero Vizcaya luis.madero@bbva.com
52 (55) 5621 9135

Samuel Vargas Lartigue samuel.vargas@bbva.com
52 (55) 5621 6666

Direccion: Paseo de la Reforma 510, Piso 16, Ciudad
de México.

2. Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., a las siguientes direcciones de correo
electrénico o bien a la direccion:

Gonzalo Fernandez: gfernandez@evercorecb.com
52 (55) 55 40 99 70

Monica Garcia: magarcia@evercorecb.com
52 (55) 52 49 36 92

Maria Fernanda Reyes: mreyes@evercorecb.com
52 (55) 52 49 36 92

Arturo Villanueva Sacramento avillanueva@evercorecb.com
52 (81) 81 33 55 55

Direccion: Torre Virreyes Pedregal 24, Piso 15, Col.
Molino del Rey, Del. Miguel Hidalgo,
Ciudad de México, C.P. 11040.

La persona encargada de relaciones con inversionistas es Elias Mizrahi Daniel,
quien puede ser contactado en el domicilio ubicado Monte Pelvoux No. 220; piso 7; Col.
Lomas de Chapultepec; C.P. 11000; Ciudad de México, teléfono (52 55) 5284 0030 y/o
en la siguiente direccion de correo electrénico investor@fibradanhos.com.mx.
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2) LA OFERTA
a) Caracteristicas de los valores

Denominacion del Emisor

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria, Unicamente en su caracter de fiduciario de Fibra Danhos suscribe y
emite a su cargo, al amparo del Programa autorizado por la CNBV mediante oficio No.
153/105728/2016 de fecha 4 de julio de 2016, hasta 25'000,000 (Veinticinco millones)
de Certificados Bursatiles, con las siguientes caracteristicas.

Tipo de Valor

Certificados bursatiles fiduciarios de largo plazo (deuda).

Monto autorizado del Programa

Hasta $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs. Mientras el Programa continle vigente, podran realizarse tantas
emisiones como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa. Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo
relativo a dichas emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se
determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de la emision
correspondiente.

Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional.

Plazo de vigencia del Programa

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la
CNBV.

Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente Emision, para efectos de la BMV, sera "DANHOS
177,

Numero de Emision
Tercera emision de largo plazo al amparo del Programa.
Denominacion
Pesos.
Valor Nominal

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.
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Monto Total de la Emision

Hasta $2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero de los Certificados Bursatiles de la Emision

Hasta 25'000,000 (Veinticinco millones) de Certificados Bursatiles.

Precio de Colocacion de los Certificados Burséatiles

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

Mecanismo de Colocacion

Construccion de libro mediante asignacién discrecional a tasa Unica.

Tipo de Emision

A rendimiento.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta

5 de julio de 2017.

Fecha de Cierre de Libro

6 de julio de 2017.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos

7 de julio de 2017.

Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias.

Recursos netos que obtendra el Emisor con la colocacion

El Emisor obtendra $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.), monto del cual deducird los gastos relacionados con la emisién que
ascienden aproximadamente a $23,913,494.61 (Veintitrés millones novecientos trece
mil cuatrocientos noventa y cuatro Pesos 61/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos
por $2,476,086,505.39 (Dos mil cuatrocientos setenta y seis millones ochenta y seis mil
quinientos cinco Pesos 39/100 M.N.). El desglose de los gastos se describe en la Seccion
2) LA OFERTA - d) Gastos relacionados con la Oferta del presente Suplemento.

Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles

10 de julio de 2017.

Fecha de Registro y Cruce en Bolsa de los Certificados Burséatiles

10 de julio de 2017.
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Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursatiles

10 de julio de 2017.

Fecha de Vencimiento

28 de junio de 2027.

Tasa de interés y procedimiento de calculo

En términos del Calendario de Pago de Intereses, desde su Fecha de Emision, y
en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto
anual fijo, sobre su valor nominal, para lo cual el Representante Comun debera
considerar una tasa de interés bruto anual de 8.54% (ocho punto cincuenta y cuatro por

ciento) (la "Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles sera computado al inicio de
cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar,
deberadn de comprender los dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha
de inicio de cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses. Los calculos
se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de
Intereses correspondiente al Periodo de Intereses de que se trate, respecto de los
Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN*TI* PL
36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses correspondiente.
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emision.
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de
Pago de Intereses sefialada, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses ordinarios correspondientes,
en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos
de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos
que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago de Intereses que corresponda o a la Fecha de Vencimiento, segin sea el
caso, dara a conocer a la CNBV, al Indeval por escrito (0 a través de los medios que
estas determinen) y a la BMV a través del SEDI (o cualquier otro medio que la BMV
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determine) el monto de intereses a pagar en dicha fecha de pago, la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Titulo que ampare los Certificados
Bursatiles no llevara cupones adheridos para el pago de intereses, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval expida en términos
de dicho articulo.

Periodicidad en el pago de intereses y Calendario de Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada
periodo de 182 (ciento ochenta y dos) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”), en
cada fecha sefalada para tales efectos (cada una, una "Eecha de Pago de Intereses”)
en el calendario previsto en la secciéon correspondiente del Titulo que ampara la presente
Emision y que se reproduce a continuacion (el "Calendario de Pago de Intereses”).
En caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose, en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la fecha de pago correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de intereses
se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses
anterior. El pago del primer periodo de intereses se efectuara precisamente el dia 8 de
enero de 2018.

PERIODO DE FECHA DE FECHA DE PAGO DE DI’AS
INTERESES INICIO INTERESES CUPON
1 10/07/2017 08/01/2018 182
2 08/01/2018 09/07/2018 182
3 09/07/2018 07/01/2019 182
4 07/01/2019 08/07/2019 182
5 08/07/2019 06/01/2020 182
6 06/01/2020 06/07/2020 182
7 06/07/2020 04/01/2021 182
8 04/01/2021 05/07/2021 182
9 05/07/2021 03/01/2022 182
10 03/01/2022 04/07/2022 182
11 04/07/2022 02/01/2023 182
12 02/01/2023 03/07/2023 182
13 03/07/2023 01/01/2024 182
14 01/01/2024 01/07/2024 182
15 01/07/2024 30/12/2024 182
16 30/12/2024 30/06/2025 182
17 30/06/2025 29/12/2025 182
18 29/12/2025 29/06/2026 182
19 29/06/2026 28/12/2026 182
20 28/12/2026 28/06/2027 182
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Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles,
se causaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles
a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles mas 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comun.

Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
especifica alguna.

Calificacion Otorgada a la presente Emisién por Fitch México, S.A. de C.V.
(“Eitch México”)

“"AAA(mex)"” que significa que el emisor o la emisién con esa calificaciéon se
considera con la méas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacidén con otros
emisores u obligaciones del mismo pais.

La calificacidon otorgada no constituye una recomendacién de inversion y la misma
podra estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Calificacién Otorgada a la presente Emisién por HR Ratings, S.A. de C.V.
("HR Ratings”)

“"HR AAA" con Perspectiva Estable que significa que el emisor o la emisién con
esa calificacion se considera con la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad
para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma
podra estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Depositario

El titulo de la presente Emisién se emite para su depédsito en administracion en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y
la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las Instituciones para
el Deposito de Valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y que de conformidad con
la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depdésito de
Valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida para las
Instituciones para el Dep6sito de Valores en la LMV.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal
El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados

Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago
de Intereses, respectivamente, o en caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia
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Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, mediante transferencia electrénica de fondos
a través de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En caso de que en algun pago de principal y/o intereses ordinarios no sea cubierto
en su totalidad el dia de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses, segun corresponda, el Indeval no estard obligado a entregar el titulo o la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal

La presente seccidon es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en
México para la adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos de deuda, como
los Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no
residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de
la vigencia de los Certificados Bursatiles. (i) Personas fisicas y morales residentes en
México: La retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados
Bursatiles, se fundamenta en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retenciéon en el articulo 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2016, es decir, la tasa del 0.58%
anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas
exenciones para la retencién del impuesto sobre la renta, por ejemplo: (a) personas
morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el Titulo 11l de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) la Federacioén, los Estados, el Distrito
Federal, o los Municipios, etc; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero: Se estard a lo establecido en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv)
Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo
establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales
vigentes aplicables por la adquisicién, propiedad y enajenacién de
instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversién en los Certificados
Bursatiles.

Amortizacion de los Certificados Bursatiles

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se hara a su valor nominal,
mediante transferencia electronica de fondos, en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento. En caso que la amortizacién no sea un Dia Habil, esta se recorrera al Dia

Habil inmediato anterior.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se hara contra la cancelacion del
Titulo y a prorrata entre los Tenedores de Certificados Bursétiles.
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En caso de que en la fecha de amortizacion, no sea cubierto el principal, Indeval
no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto, sin incurrir en responsabilidad a este aspecto.

Amortizacion Anticipada

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no
una parte) de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de
Vencimiento, al Precio de Amortizacién Anticipada (segun dicho término se define mas
adelante) mas los intereses devengados y no pagados sobre el monto principal de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada. El Precio de Amortizacion
Anticipada en ningdn caso sera menor al 100% (cien por ciento) del monto de principal
insoluto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que al Emisor le fuere instruida la amortizacion anticipada de los
Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, el Emisor, a través del Representante
Comun, notificara por escrito su decision de ejercer dicho derecho a la CNBV, la BMV, el
Indeval y los Tenedores de Certificados Bursatiles por escrito o a través de los medios
que éstas determinen, con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. El aviso por
escrito que debera presentarse a Indeval deber& contener ademés de la fecha en la que
se llevara a cabo la amortizaciéon anticipada de los Certificados Bursatiles, el Precio de
Amortizacion Anticipada y demas datos necesarios para el cobro de los mismos.

La amortizaciéon anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la
fecha de amortizacién anticipada mediante transferencia electréonica de fondos a través
de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En la fecha de amortizaciéon anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de
devengar intereses, a menos que el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a las
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacidon Anticipada mas los
intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles o cualquier
otra cantidad adeudada, en la fecha de amortizaciéon anticipada.

Solamente en caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cualquier momento, previo al 29 de
diciembre de 2025, el Emisor pagara a los Tenedores de Certificados Bursatiles una
cantidad igual al monto que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) del monto
principal insoluto de los Certificados Bursatiles y (ii) la suma del valor presente de cada
uno de los pagos pendientes de principal e intereses de conformidad con el Calendario
de Pago de Intereses (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Burséatiles a la fecha de amortizacion anticipada),
descontados a la Tasa de M Bono, (&) en el caso del principal, con base en el nUmero
de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de amortizacion
anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de
360 (trescientos sesenta) dias), y (b) en el caso de intereses, con base en el numero
de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de
amortizacion anticipada, respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento
ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) (dicho monto, el *Precio
de Amortizacion Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion
Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores de Certificados Bursatiles los intereses
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devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la fecha de
amortizacion anticipada.

Cuando el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursétiles a partir
del 29 de diciembre de 2025, los Tenedores de Certificados Bursatiles no tendran
derecho a recibir el Precio de Amortizacidon Anticipada, sino solamente la suma principal
insoluta y los intereses devengados no pagados en la fecha en que se realice la
amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada
y lo hara del conocimiento de la CNBV, la BMV, el Indeval por escrito o a través de los
medios que estas determinen y los Tenedores de Certificados Bursatiles, a través del
EMISNET, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacién anticipada.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de M Bono” significa, en relacién a cualquier fecha de amortizacién
anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento semestral (considerando
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en el
ndamero de dias) de la Emisién del M Bono Comparable, asumiendo un precio
para la Emision del M Bono Comparable (expresado como un porcentaje
sobre el principal) igual al Precio del M Bono Comparable.

“"Emisién _del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija seleccionada por el

Banco Independiente, que tenga un vencimiento comparable o interpolado a
un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacién
anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual
sera seleccionada con base en practicas financieras reconocidas para la
valoracién de nuevas emisiones de deuda corporativa.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana
que opere Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija
en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el
Representante Comun.

“Precio del M Bono Comparable” significa, en relacion con la fecha de
amortizacion anticipada, el promedio de las Cotizaciones de los Bancos
Independientes.

“Cotizaciones de los Bancos Independientes” significa, en relacidn con
cada Banco Independiente y la fecha de amortizacion anticipada, el
promedio, determinado por el Emisor de la tasa de rendimiento al
vencimiento de la Emision del M Bono Comparable cotizada por escrito por
dicho Banco Independiente antes de las 2:30 pm hora de la Ciudad de México,
el tercer Dia Habil anterior a la fecha de amortizacion anticipada.

Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles
Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago provenientes

de los Certificados Bursétiles provendran de la generacién interna de flujo de efectivo
del Patrimonio del Fideicomiso derivado del curso ordinario de las operaciones del
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Emisor, o de financiamientos contratados para tales efectos, emisiones de deuda,
refinanciamientos y/o emisiones de capital.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor

Favor de referirse a la Secciéon 2) LA OFERTA - g) Obligaciones de dar, hacer y
no hacer de este Suplemento.

Aumento en el NUumero de Certificados emitidos al amparo de la Emision

De conformidad con las disposiciones aplicables y sujeto a las condiciones de
mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo de la Emision descrita en el presente Suplemento. Los Certificados
Burséatiles Adicionales tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos a
partir de ese momento (salvo, en su caso, el primer periodo de intereses), incluyendo,
entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal y eventos de
incumplimiento, a los previstos para los Certificados Bursatiles y formaran parte de la
presente Emisiéon. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir la
totalidad de los intereses por el periodo de intereses en curso en su fecha de emision.
En ningun caso la emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente
aumento en el monto en circulacion de la emision de los Certificados Bursatiles Originales
constituiran novacion de los Certificados Bursatiles, ni de la presente Emision.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la
presente Emision, se entendera que los Tenedores de Certificados Bursétiles han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision
y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de
los Tenedores de Certificados Burséatiles. La emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. Laemisién de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podréa tener
lugar cuando las calificaciones de riesgo crediticio previstas en el
presente Suplemento para los Certificados Bursatiles no sean
disminuidas por las Agencias Calificadoras que las hayan otorgado como
consecuencia del aumento en el numero de Certificados Bursétiles en
circulacién al amparo de la presente Emisién o por cualquier otra causa.

2. Laemision de Certificados Bursatiles Adicionales Gnicamente podra tener
lugar siempre que el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento
de sus obligaciones de pago y otras conforme al presente Suplemento y
el Titulo, y que no exista, o pueda existir, como resultado de la emisién
de Certificados Bursétiles Adicionales, una Causa de Vencimiento
Anticipado (segun dicho término se define mas adelante) conforme al
presente Suplemento o al Titulo.

3. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor
podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones
en circulacion (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles al
amparo del presente Suplemento), no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
una prelaciéon de pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a
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los Certificados Bursatiles salvo por las modificaciones que contengan los
Certificados Bursatiles Adicionales, en su caso.

4. En la fecha de emision de Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor
respectivo canjeara el Titulo depositado en Indeval respecto de la
presente Emision, por un nuevo titulo Unico que ampare los Certificados
Bursatiles mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositarlo en
Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, incluyendo sin limitar las siguientes: (i) el nuevo monto
total de la emisiéon de Certificados Bursatiles (la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles mas el monto correspondiente a
los Certificados Bursatiles Adicionales); (ii) el nuevo numero total de
Certificados Bursatiles amparados por el Titulo, equivalente a la suma de
los Certificados Bursatiles mas los Certificados Bursétiles Adicionales;
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles y de los
Certificados Bursatiles Adicionales; y (iv) la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, sin que lo anterior implique una
modificacion o extension a la fecha de vencimiento original de la emisién
de Certificados Bursatiles a que se refieran el Titulo y este Suplemento,
la cual permaneceréa sin cambio alguno.

5. La fecha de emision de Certificados Bursatiles Adicionales podra o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses
conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles. En caso de
que la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales no
coincida con la fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses
previstos para los Certificados Bursatiles, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir el pago de intereses por la totalidad
de dicho periodo de intereses a la tasa de interés. El Representante
Comun debera realizar los calculos correspondientes considerando lo
anterior.

6. Ni la emisiéon de Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el
numero en circulacion de los Certificados Bursatiles derivado de la misma
constituiran novacion.

7. El precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra
ser diferente a su valor nominal, en atencién a las condiciones del
mercado prevalecientes en la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales.

8. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales respecto de la Emision hecha al amparo del presente
Suplemento.

Intermediarios Colocadores
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

("BBVA Bancomer”) y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V. ("Evercore” y, junto BBVA
Bancomer, los “"Intermediarios Colocadores”).

Representante Comun
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Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV, mediante oficio No. 153/105728/2016 de fecha 4 de julio de 2016,
autorizo la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursatiles que emita el Emisor al amparo del Programa y que seran listados en el listado
correspondiente de la BMV.

La CNBV, mediante oficio No. 153/10496/2017 de fecha 4 de julio de 2017,
autorizé la publicacion del Suplemento Informativo y Aviso de Oferta Publica
correspondientes a la Tercera Emision de Largo Plazo de los Certificados Bursatiles
descritos en el presente Suplemento.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la
bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Autorizacion del Comité Técnico del Emisor

El Programa de Certificados Bursatiles con caracter revolvente y las emisiones de
Certificados Bursatiles al amparo del mismo, fueron autorizados por el Comité Técnico
de Fibra Danhos en su sesion del 26 de abril de 2016 (la “"Sesién del Comité Técnico”).
Los términos de esta Tercera Emision fueron determinados por el Administrador
mediante escrito de fecha 9 de junio de 2017 de conformidad con las facultades
delegadas a este en la Sesion del Comité Técnico.

Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen pueden consultar los documentos de caracter
publico que han sido presentados a la CNBV y BMV como parte del Programa y de la
solicitud de inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV Esta informacion se
encuentra a disposicién del pablico en el centro de informacion de la BMV, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255 Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o en
su pagina de internet www.bmv.com.mx.

Asimismo, a solicitud de los inversionistas, los Intermediarios Colocador
proporcionaran copias de dichos documentos, contactando a

1. BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, a las siguientes
direcciones de correo electrénico o bien a la direccién:

Francisco Rivera Solorzano. francisco.rivera@bbva.com
52 (55) 5621 9148

Luis Arturo Madero Vizcaya luis.madero@bbva.com
52 (55) 5621 9135

Samuel Vargas Lartigue samuel.vargas@bbva.com
52 (55) 5621 6666
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Direccion: Paseo de la Reforma 510, Piso 16, Ciudad
de México.

2. Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., a las siguientes direcciones de correo
electrdnico o bien a la direccidn:

Gonzalo Fernandez: gfernandez@evercorecb.com
52 (55) 554099 70

Monica Garcia: mgarcia@evercorecb.com
52 (55) 52 49 36 92

Maria Fernanda Reyes: mreyes@evercorecb.com
52 (55) 52 49 36 92

Arturo Villanueva Sacramento avillanueva@evercorecb.com
52 (81) 81 33 55 55

Direccion: Torre Virreyes Pedregal 24, Piso 15, Col.
Molino del Rey, Del. Miguel Hidalgo,
Ciudad de México, C.P. 11040.

La persona encargada de relaciones con inversionistas es Elias Mizrahi Daniel,
quien puede ser contactado en el domicilio ubicado Monte Pelvoux No. 220; piso 7; Col.
Lomas de Chapultepec; C.P. 11000; Ciudad de México, teléfono (52 55) 5284 0030 y/o
en la siguiente direccidon de correo electrdnico investor@fibradanhos.com.mx.

b) Destino de los fondos

Los recursos netos que obtendrad el Emisor con motivo de la Emision de los
Certificados Bursatiles documentados en el Suplemento, ascienden a aproximadamente
a $2,476,086,505.39 (Dos mil cuatrocientos setenta y seis millones ochenta y seis mil
quinientos cinco Pesos 39/100 M.N.) y seran destinados principalmente para fines
corporativos generales y capital de trabajo, incluyendo, entre otros, las principales
inversiones siguientes: (i) usos corporativos y terminacion del desarrollo del Proyecto
Las Antenas, aproximadamente 50% de los recursos netos, y (ii) desarrollo del Proyecto
en el Nororiente de la CDMX, aproximadamente 50% de los recursos netos, asi como en
general, la adquisicién de proyectos inmobiliarios y/o terrenos, construccién y desarrollo
de todos o algunos de los proyectos que forman parte de nuestro Portafolio en Desarrollo
Actual, y que se describen en el Prospecto del Programa, siempre y cuando las
condiciones del negocio y la industria sean satisfactorias a nuestro juicio y, en su caso,
el aprovechamiento de alguna otra oportunidad de negocios, que continuamente
analizamos, incluyendo consolidar proyectos existentes o la participacion en nuevas
oportunidades.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan los
gastos y comisiones pagados por el Emisor en relacion con la Emisidn de los Certificados
Bursatiles. Ver Seccién 2) LA OFERTA - d) Gastos relacionados con la Oferta.

Como se sefiala en la Seccién 2) LA OFERTA - e) Funciones del Representante Comun,
el Representante Comun tiene la obligacidn de vigilar el cumplimiento del destino de los
recursos, mediante las certificaciones que el Emisor le entregue de conformidad con los
términos de los Certificados Bursatiles.
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c) Plan de distribucion

La presente Emisién contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
quienes actuaran como Intermediarios Colocadores Co-lideres y ofreceran los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en
el contrato de colocacién respectivo. Los Intermediarios Colocadores resolvieron no
celebrar contratos de subcolocacidon con otras casas de bolsa para la formacion de un
sindicato colocador de los Certificados Bursatiles. El Intermediario Colocador responsable
de concentrar las posturas y de llevar a cabo el registro de los Certificados Bursatiles en
la BMV es BBVA Bancomer.

Por tratarse de una oferta publica, cualguier persona que desee invertir en los
Certificados Bursatiles, tendra la posibilidad de participar en el proceso de oferta en
igualdad de condiciones con otros inversionistas, considerando que podran adquirir los
valores salvo que su régimen de inversion no lo permita.

En cuanto a su distribucién a través de los Intermediarios Colocadores, la Emision
descrita en el presente Suplemento se sujetara a un plan de distribucién que tendra
como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
sociedades de inversidén especializadas en fondos de ahorro para el retiro, instituciones
de seguros y fianzas, sociedades de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del
mercado, la presente Emisidon podra colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, cuando su régimen de inversién lo permita, o
tesorerias de otros bancos.

Para colocar los Certificados Bursatiles, el Emisor, junto con los Intermediarios
Colocadores respectivos, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con los
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas seguin se estime
conveniente.

BBVA Bancomer y Evercore y sus afiliadas mantienen, y podran continuar
manteniendo, relaciones de negocios con el Emisor y sus afiliadas, y les prestan (en
algunos casos) y podran prestarles diversos servicios financieros periédicamente, a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por
los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los
Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto
de interés alguno respecto de los servicios que han convenido en prestar para la
colocacién de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuaciéon como Intermediarios
Colocadores en la Emisidon de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en
conflicto de interés alguno. Las partes relacionadas de los Intermediarios Colocadores
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas en la emision
de los Certificados Bursatiles.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios
Colocadores utilizaran los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via
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telefonica a los teléfonos de Evercore al +52 (55) 5249 4300 y BBVA Bancomer al +52
(55) 5621 9135, a través de los cuales los inversionistas potenciales podran presentar
ordenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

BBVA Bancomer y Evercore recibiran posturas a partir de las 9:00 am (hora de
la Ciudad de México) para la construccién de libro en la fecha del dia estipulado en el
presente Suplemento y el libro se cerrara una vez que BBVA Bancomer y Evercore, asi
lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse en o antes de las 23:59
horas (hora de la Ciudad de México) del dia estipulado para el cierre del libro.

El proceso de colocacién y asignacion tendra las siguientes caracteristicas: tanto
el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccién de libro.
Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccién de libro.
La asignacion de los Certificados Bursatiles se realizara bajo la modalidad de asignacion
discrecional a tasa Unica.

La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo a discrecion de la
Emisora para lo cual tomara en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion,
blusqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero
de Certificados Bursatiles, entre otros. Para la asignacion de los Certificados Bursatiles
no existen montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se tiene la
intencion de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho.

El cierre del libro se llevard a cabo 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de
registro y colocacién de los Certificados Bursatiles. El aviso de oferta publica se dara a
conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fecha del cierre de libro. La fecha
de cierre de libro es el 6 de julio de 2017. Un dia después de la fecha de cierre del libro,
se publicard un aviso de colocacidon con fines informativos que contenga las
caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de
la BMV: www.bmv.com.mx.

Los Intermediarios Colocadores realizaran la venta de los Certificados Bursatiles
de acuerdo con lo previsto en la legislacién y demas normatividad vigente a la fecha en
que realicen dichas actividades.

BBVA Bancomer distribuyd 20,242,000 (veinte millones doscientos cuarenta y
dos mil) Certificados Bursatiles, los cuales representan el 80.97% (ochenta punto
noventa y siete por ciento) del monto total emitido y, de los cuales distribuyd 1,900,000
(un millén novecientos mil) Certificados Bursatiles, los cuales representan el 7.60%
(siete punto sesenta por ciento) del monto total emitido entre sus partes relacionadas;
y Evercore distribuyé 4,758,000 (cuatro millones setecientos cincuenta y ocho mil)
Certificados Bursatiles, los cuales representan el 19.03% (diecinueve punto cero tres
por ciento) del monto total emitido y no distribuyd Certificados Bursatiles entre sus
partes relacionadas.

Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para el cierre del libro se
someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional
por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador.

En cuanto a su distribucién, el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursatiles fueron ofrecidos al publico inversionista.
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Respecto de la presente emision, ni la Emisora, ni los Intermediarios Colocadores
tuvieron conocimiento de que los directivos o miembros del Consejo de Administracion
de la Emisora o Personas Relacionadas respecto de ésta (segun dicho término se define
en la fraccion XIX del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores) adquirieron los
Certificados Bursatiles objeto de la presente emisidn, o si alguna de esas personas
adquirid mas del 5% de los mismos. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores no
pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no adquiriran los Certificados
Bursatiles o que una sola de esas personas no adquiriran mas del 5% de los mismos.

Es posible que personas integrantes del Grupo Empresarial (segin dicho término
se define en la LMV) al que pertenecen los Intermediarios Colocadores participen en la
oferta de los Certificados Bursatiles. En el caso que alguna persona integrante del Grupo
Empresarial al que pertenecen los Intermediarios Colocadores pretenda adquirir
Certificados Bursatiles, dicha persona participara en el proceso de colocaciéon en igualdad
de condiciones con los demas inversionistas potenciales y la asignaciéon de los
Certificados Bursatiles se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos en
el presente Suplemento.

En caso de que los Intermediarios Colocadores pretendan colocar parcial o
totalmente los valores objeto de las emisiones entre partes relacionadas de los
Intermediarios Colocadores, éstas participaran en igualdad de condiciones que el resto
de los inversionistas participantes en la Oferta, asi como el numero de titulos
efectivamente distribuidos entre sus partes relacionadas en el Suplemento definitivo.

Respecto de la comisién por éxito que podra ser otorgada por la Emisora a los
Intermediarios Colocadores, esta, en su caso, se dara a conocer en la Seccién 2) LA
OFERTA - d) Gastos Relacionados con la oferta del Suplemento Definitivo, especificando
dentro de los montos pagados como comisién a cada uno de los Intermediarios
Colocadores conforme al Contrato de Colocacion.

d) Gastos relacionados con la oferta

El Emisor obtendrad $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.), monto del cual deducird los gastos relacionados con la emisidon que
ascienden aproximadamente a $23,913,494.61 (Veintitrés millones novecientos trece
mil cuatrocientos noventa y cuatro Pesos 61/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos
por $2,476,086,505.39 (Dos mil cuatrocientos setenta y seis millones ochenta y seis mil
quinientos cinco Pesos 39/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la emision, incluyendo IVA salvo que se
indique lo contrario, son los siguientes:

Concepto ‘ Monto Total

Derechos de estudio y tramite ante la CNBV* $20,902.00
Costos de inscripcidon en el RNV* $2'250,000.00

Honorarios y Gastos de Fitch México, S.A. de C.V. | $400,000.00
Honorarios y Gastos de HR Ratings S.A. de C.V. |$265,060.00
Cuota de listado en la BMV $768,012.61
Honorarios de asesores legales $928,000.00
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Honorarios del Representante Comin $324,800.00

Comision por colocacion en favor de BBVA
Bancomer $10°323,130.00

Comision por colocacién en favor de Evercore $8°526,870.00

Plataforma electronica para el cierre de libro $106,720.00

TOTAL $23°913,494.61

Cifras en pesos (incluyen IVA)
*No genera I.V.A.
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e) Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones y derechos

que correspondan al conjunto de Tenedores de Certificados Bursatiles para el pago de
capital e intereses vencidos y no pagados a estos por el Emisor, y las demas facultades
y obligaciones que sefala la LMV, la LGTOC, la Circular Unica de Emisoras y las demas
disposiciones legales aplicables, asi como las siguientes, que se sefialan de manera
enunciativa y no limitativamente:

1.

10.

11.

suscribir el Titulo, habiendo verificado el cumplimiento de las disposiciones
legales aplicables, para hacer constar su aceptaciéon del cargo, asi como sus
obligaciones y facultades;

vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la presente
Emision;

notificar a la CNBV, la BMV y al Indeval respecto de cualquier retraso y/o
incumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme al Titulo;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles
cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se
requiera conforme al Titulo y ejecutar sus resoluciones, especialmente cuando
se pretenda determinar la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado;

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de
cumplir las resoluciones adoptadas en las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursétiles;

representar a los Tenedores de Certificados Bursatiles ante el Emisor o ante
cualquier autoridad;

ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados Bursétiles;

otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursatiles y
previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

calcular y notificar al Emisor y a Indeval por escrito, publicar a través del SEDI
o de los medios que la BMV determine para tal efecto, la forma de calculo del
rendimiento de los Certificados Bursatiles, asi como los avisos de pago de
intereses o rendimientos de los Certificados Bursatiles;

calcular y notificar al Emisor y a Indeval por escrito, publicar a través del SEDI
o0 de los medios que la BMV determine para tal efecto, los avisos de pago de
amortizaciéon, en su caso;

dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en Titulo y en
las disposiciones aplicables;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

cerciorarse que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los
términos del Titulo;

en su caso, notificar a los Tenedores de Certificados Bursatiles, a Indeval, la BMV
y la CNBV acerca del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles por
escrito en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI o de cualquier
otro sistema que resulte aplicable;

notificar a las Agencias Calificadoras de cualquier incumplimiento en las
obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Bursatiles, dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo;

previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores de Certificados
Bursétiles que representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a una Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles cuyo orden del dia incluya(n) el(los) puntos solicitado(s);

una vez dque los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comun informara por escrito y de manera
inmediata a Indeval esta situacidén proporcionando copia del acta de asamblea
correspondiente;

de manera general estara obligado a velar por los intereses de los Tenedores de
Certificados Bursatiles y de manera especifica de conformidad con el articulo 68
de la Circular Unica, incluyendo:

e verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Fideicomiso, en el presente Suplemento, asi como, en su
caso, cualquier contrato relacionado con la emision;

e para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso
anterior, el Emisor, el Administrador y las demas partes relacionadas con los
documentos de la emision, estardn obligados a entregar al Representante
Comun la informacién y documentacion que sea necesaria;

e en su caso, solicitar del Emisor, del Fiduciario, del Administrador y de las
personas gue suscriban los documentos relacionados con la emision y presten
servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles o, en su caso,
el Patrimonio del Fideicomiso, toda la informacion y documentacién en su
posesion que razonablemente sea necesaria para el cumplimiento de las
funciones de Representante Comun, inclusive los relativos a la situacion
financiera del Fideicomiso; en el entendido que el Fiduciario proporcionara la
informacién y documentacion relacionada con el Fideicomiso y con los
Certificados Bursétiles que le sea razonablemente requerida, en un plazo no
mayor a 10 (diez) Dias Habiles, contados a partir del requerimiento de
informacién y documentacién correspondiente por parte del Representante
Comun y realizar visitas o revisiones anuales, solicitAndolo por escrito con 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion., Para lo cual, el Representante Comun
esta autorizado a contratar y acompafarse de profesionales, debiendo recibir
recursos econdmicos suficientes por parte del Fiduciario y con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso;
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e solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del
publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la presente emisién por
parte del Emisor y publicar el evento relevante en forma inmediata en el
supuesto que el Emisor omita divulgar dicho evento relevante dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada;

e el Representante Comun, podra solicitar a la Asamblea General de
Tenedores de Certificados Bursatiles que ésta ordene la subcontratacion de
terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision en la legislacion aplicable, incluyendo en el articulo
68 de la Circular Unica, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia asamblea; lo anterior en el entendido de que en el supuesto de que la
Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comun solamente responderd de las
actividades que le son directamente imputables en términos de las
disposiciones legales aplicables;

¢ el Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base
en la informacién recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad,
integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en los
casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte del Emisor, Fiduciario, Administrador o las personas
que suscriban los documentos relacionados con la Emisiéon. El Representante
Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la
legislacion aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles.

18. actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores

19.

de Certificados Bursatiles, asi como a rendir cuentas de su administracion,
cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo; y

en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con
las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo establecido en el
Titulo y en los demas documentos base de la emision, la legislacion aplicable y
los sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores de Certificados Bursatiles, en los términos del
Titulo que documenta los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los Tenedores de Certificados
Bursatiles.

El Representante Comun concluird sus funciones y sus obligaciones cesaran
cuando las cantidades a que tuvieren derecho los Tenedores por los Certificados
Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comudn en ningldn momento estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo
todos los actos y funciones que pueden o deben llevar a cabo conforme al Titulo y la
legislacion aplicable.

35



El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles adoptado de conformidad con lo descrito en la
Seccion 2) LA OFERTA - h) Asamblea General de Tenedores siguiente y en el entendido
que dicha remocién sélo tendréa efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo.

El Representante ComuUn Unicamente podra renunciar a su cargo por causas
graves a juicio de un juez competente de primera instancia, conforme al articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comun deberad entregar notificacion por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencidon de renuncia con por lo menos 60 (sesenta)
dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia; en el entendido que dicha remocion
0 sustitucién soélo surtirad efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del
mismo.

) Nombres de personas con participacion relevante en la oferta
Las personas que se sefalan a continuacién, con el caracter que se indica,

participaron en la asesoria y consultoria relacionada con la oferta descrita en el presente
Suplemento:

Institucion Nombre

Jorge Humberto Serrano Esponda

El Fideicomitente y el Administrador: Elias Mizrahi Daniel

Asesores Legales

Michell Nader S.
Nader, Hayaux y Goebel, S.C. Ana Paula Telleria R.
Mario de la Portilla G.

Ramiro Gonzalez Luna G.

Gonzalez Luna, Moreno y Armida, S.C. Maria Fernanda Estrada D.

Calificadoras

Alberto Moreno Arnéiz

Fitch México, S.A. de C.V. Diana Isabel Cantl Gonzalez

Luis Roberto Quintero

HR Ratings, S.A. de C.V. Maria José Arce

Representante Comun

Cl Banco, S.A., Institucion de Banca

_ Moénica Jiménez Labora S.
Mdltiple
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Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de | Alejandra Gonzalez Canto
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer | Gonzalo Manuel Mafién Suarez

Sergio Sanchez Garcia

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Gonzalo Fernandez Castilla

Fiduciario Emisor

Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, actuando
exclusivamente como Fiduciario del
Fideicomiso 17416-3

Aldo Mitshel Arroyo Morales
Susana Belén Heredia Barajas

Relaciones con Inversionistas

La persona encargada de relaciones con inversionistas es Elias Mizrahi Daniel,
quien puede ser contactado en el domicilio ubicado Monte Pelvoux No. 220; piso 7, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, teléfono +52 (55) 5284 0030 y/o
en la siguiente direccion de correo electrénico investor@fibradanhos.com.mx.
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g) Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor

1.

El Emisor tendra durante la vigencia del Titulo, las siguientes obligaciones:

Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general, la informacion a
que se refiere el Articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras.

Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez
del Titulo que ampara la presente Emision y del Fideicomiso Fibra Danhos.

Realizar los pagos de principal e intereses de los Certificados Bursatiles
conforme al Calendario de Pago de Intereses establecido en el presente
Suplemento.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el
Fideicomiso Fibra Danhos y en los demé&s documentos de la presente Emisién.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos prerrogativas, permisos, contratos, licencias, concesiones o
autorizaciones de que sea titular y que sean relevantes para la realizacion de
sus actividades, conforme al Fideicomiso Fibra Danhos, a la Legislacion
Aplicable y en consideracién de los requerimientos del negocio actual del
Fideicomiso Fibra Danhos.

Proporcionar al Administrador, al Comité Técnico, asi como al Representante
Comun, estados financieros del Fideicomiso que constan de un balance
general, un estado de resultados y una balanza de comprobacién de saldos,
asi como estados de cuenta mensuales dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes al fin de cada mes calendario, respecto de los bienes que sean
parte del Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualesquiera inversiones
respecto de los mismos.

Permitir el acceso al Representante Comun y al Administrador, para que por
su conducto los mismos sean puestos a disposicion de las Agencias
Calificadoras, a todos los documentos e informacién en su poder derivados o
relacionados con el Programa y las Emisiones realizadas bajo el mismo y que
pueda entregarse conforme a la ley.

Responder civilmente por dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento
de las obligaciones a su cargo asumidas en términos del Programa y las
Emisiones realizadas al amparo del mismo.

El Fiduciario debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, por medio de
la persona que éste designe por escrito, la informacion a que se refiere la
disposicion 4.033.00 y la Seccidon Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV que le corresponda, respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a
través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el
Titulo Décimo Primero del Reglamento Interior de la BMV. El Comité Técnico,
debera vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacién
establecida en este inciso y proporcione a la BMV en lo conducente la
informacion referida
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10. Divulgacion y Entrega de Informacion:

11.

12.

10.1

10.2

10.3

Debera divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la Legislacion Aplicable, en las fechas que sefiale la
Circular Unica de Emisoras, un ejemplar completo de los estados
financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
informacién que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente
conforme a la Circular Unica de Emisoras incluyendo, sin limitacion, un
documento en el que se informe sobre la exposicion del Emisor a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre mas reciente
anterior.

Debera divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la Legislacién Aplicable, en las fechas que sefiale la
Circular Unica de Emisoras, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el
Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a la Circular
Unica de Emisoras.

Debera entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen los estados
financieros trimestrales mencionados en el inciso 10.1 anterior
correspondientes a los tres primeros trimestres y los estados
financieros auditados anuales a que se refiere el inciso 10.2 anterior,
respectivamente, un certificado firmado por un Funcionario Autorizado
indicando el cumplimiento de las obligaciones “Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer” establecidas en el presente a la fecha de dichos
estados financieros.

Grado y Prelacion de Pago (pari passu). Hara que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan en todo momento obligaciones
quirografarias, directas y no subordinadas a su cargo y tengan en todo

momento una prelacion de pago equivalente (pari passu) respecto de

cualquier obligacion quirografaria del Emisor, presente o futura, salvo por las

preferencias establecidas por ministerio de ley.

Limitacion en la contratacion de Deuda:

12.1

Limitaciones respecto de Deuda Insoluta. No podra contratar Deuda
adicional si, al dar efecto en forma inmediata a dicha Deuda adicional y
a cualquier otra Deuda contratada desde la fecha en que haya
terminado el Trimestre Completo Mas Reciente previo a la contratacion
de la Deuda adicional y a la aplicaciéon de los recursos netos de la Deuda
adicional y dicha otra Deuda sobre una base pro-forma, la Deuda Total
Insoluta de la Emisora es superior a 60% (sesenta por ciento) de la
suma (sin duplicar) de: (i) los Activos Totales del Emisor a la fecha en
que haya terminado el Trimestre Completo Mas Reciente y (ii) el precio
total de activos inmobiliarios adquiridos y la cantidad total de recursos
obtenidos a través de colocaciones de valores (en la medida en que
dichos recursos no hayan sido utilizados para adquirir activos
inmobiliarios o reducir Deuda) por el Emisor desde la fecha en que haya
terminado el Trimestre Completo Mas Reciente.
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12.2 Limitaciones respecto de Deuda Garantizada. No podra contratar Deuda
Garantizada si, al dar efecto en forma inmediata a dicha Deuda
Garantizada y a cualquier otra Deuda Garantizada contratada desde la
fecha en que haya terminado el Trimestre Completo Mas Reciente
previo a la contrataciéon de la Deuda Garantizada adicional y a la
aplicacion de los recursos netos de dicha Deuda Garantizada sobre una
base proforma, el monto total de principal de la Deuda Garantizada
insoluta es superior a 40% (cuarenta por ciento) de la suma de (sin
duplicar): (i) los Activos Totales del Emisor a la fecha en que haya
terminado el Trimestre Completo Mas Reciente y (ii) el precio total de
activos inmobiliarios adquiridos y la cantidad total de recursos
obtenidos a través de colocaciones de valores (en la medida en que
dichos recursos no hayan sido utilizados para adquirir activos
inmobiliarios o reducir Deuda) por el Emisor desde la fecha en que haya
terminado el Trimestre Completo Mas Reciente.

12.3 Servicio de la Deuda. No podra contratar Deuda adicional si al dar efecto
en forma inmediata a dicha Deuda adicional la razén de AFFO entre el
Monto Anual de Servicio de Deuda para el periodo de cuatro trimestres
consecutivos mas reciente previo a la fecha en que dicha Deuda
adicional vaya a ser contratada, fuera menor a 1.5:1 sobre una base
pro-forma, después de dar efecto a la contrataciéon y a la aplicacion de
los recursos netos de dicha Deuda adicional, asumiendo para dicho
calculo que (sin duplicar):

12.3.1 dicha Deuda adicional a ser contratada con
posterioridad al periodo de cuatro trimestres
correspondiente y cualquier otra Deuda contratada por
el Emisor desde el primer dia de dicho periodo de cuatro
trimestres, ha sido contratada, y la aplicacion de los
recursos netos de dicha Deuda adicional (incluyendo
para realizar pagos anticipados o cancelar otra Deuda),
ha sido realizada, en el primer dia de dicho periodo;

12.3.2 los pagos anticipados a realizarse con posterioridad al
periodo de cuatro trimestres correspondiente o
cancelacion de cualquier otra Deuda del Emisor desde
el primer dia de dicho periodo de cuatro trimestres, se
realizaron en el primer dia de dicho periodo (salvo que,
al realizar el presente céalculo, el monto de Deuda
conforme a cualquier crédito revolvente, linea de
crédito o forma de crédito similar, se calculara con base
en el saldo diario promedio de dicha Deuda durante
dicho periodo); y

12.3.3 en caso de cualquier adquisicion o desinversion del
Emisor de cualquier activo o portafolio de activos o la
puesta en funcionamiento o retiro de cualquier activo
por parte del Emisor desde el primer dia de dicho
periodo de cuatro trimestres, ya sea a través de
compraventa de acciones o activos o de cualquier otra
forma permitida, (i) dicha adquisicion o desinversion se
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realizé en el primer dia de dicho periodo, incluyendo en
dicho calculo pro-forma los ajustes correspondientes al
AFFO y al Monto Anual de Servicio de Deuda respecto
de dichas adquisiciones o desinversiones con los ajustes
adecuados respecto de los ingresos derivados de los
activos adquiridos o desinvertidos, y (ii) la aplicacion
de los recursos netos de cualquier desinversion para
pagar o refinanciar Deuda, incluyendo sin limitar, lineas
de crédito revolventes, se realizé en el primer dia de
dicho periodo.

En caso de que la Deuda que requiera realizar el calculo
descrito anteriormente o cualquier otra Deuda
contratada después del primer dia del periodo de cuatro
trimestres correspondiente, devengue intereses a una
tasa variable, entonces, para el calculo del Monto Anual
de Servicio de Deuda, la tasa de interés sobre dicha
Deuda se calcularé sobre una base pro-forma al aplicar
la tasa diaria promedio que hubiera estado en vigor
durante el periodo de cuatro trimestres completo al
monto mayor entre el monto de dicha Deuda insoluta al
final de dicho periodo y el monto promedio de dicha
Deuda insoluta durante dicho periodo. Para lo anterior,
la Deuda se considerara contratada por el Emisor en
cualquier momento en que el Emisor contrate, asuma,
garantice o de alguna otra forma asuma responsabilidad
respecto a dicha Deuda.

12.4 Limites a los financiamientos:

12.4.1

12.4.2

La Deuda Total Insoluta (créditos de cualquier
especie) o demds pasivos del Fideicomiso que se
pretendan asumir con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso en ningln momento podra ser mayor al
50% (cincuenta por ciento) del valor contable del
Patrimonio del Fideicomiso, medido al cierre del
Trimestre Completo Mas Reciente.

En caso de exceder el limite de apalancamiento
descrito en el inciso anterior (i) no se podran asumir
pasivos adicionales con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso hasta en tanto el Fideicomiso se ajuste a
los limites antes expuestos, salvo que se trate de
operaciones de refinanciamiento para extender el
vencimiento del endeudamiento y lo anterior sea
documentado por el Comité Técnico; y (ii) el
Administrador del Fideicomiso debera formular un plan
correctivo para ser presentado a la Asamblea de
Tenedores informando dicha situacién, en el que se
establezca la forma, términos y, en su caso, el plazo
para cumplir con los limites de apalancamiento, el cual
deberéa ser aprobado por el Comité Técnico previo a su
presentacion a la asamblea de Tenedores de CBFls,

41



incluyendo el voto favorable de la mayoria de los
miembros independientes del Comité Técnico, en un
plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles a partir de
que se alcance el limite de apalancamiento. Lo anterior,
en el entendido que, el resultado de las operaciones de
refinanciamiento a que se refiere el inciso (i) anterior,
no podran resultar en un aumento del endeudamiento
registrado antes de la operacion de refinanciamiento de
que se trate.

En caso de que los financiamientos se destinen a la
adquisicion de valores inscritos en el RNV, dichas
inversiones deberan de realizarse exclusivamente de
conformidad con la Legislacion Aplicable que sean
autorizadas para las Fibras.

12.4.3 El Fideicomiso deberd mantener en todo momento el
indice de Cobertura de Servicio de la Deuda de al menos
1.0x al momento de asumir cualquier crédito, préstamo
o financiamiento. En caso de que en cualquier momento
se deje de cumplir con el minimo requerido establecido
por el Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda (i)
no se podran asumir pasivos adicionales con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso hasta en tanto el
Fideicomiso se ajuste al indice de Cobertura de Servicio
de la Deuda establecido anteriormente, salvo que se
trate de operaciones de refinanciamiento para extender
el vencimiento del endeudamiento y lo anterior sea
documentado por el Comité Técnico; y (ii) el
Administrador del Fideicomiso debera formular un plan
correctivo para ser presentado a la asamblea de
Tenedores de CBFls informando dicha situacion, en el
que se establezca la forma, términos y, en su caso, el
plazo para cumplir con el minimo establecido por el
indice de Cobertura de Servicio de la Deuda, el cual
debera ser aprobado por el Comité Técnico previo a su
presentacion a la asamblea de Tenedores de CBFls,
incluyendo el voto favorable de la mayoria de los
miembros independientes del Comité Técnico, en un
plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles a partir de
que no se cumpla el minimo del Indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda. Lo anterior, en el entendido que,
dichas operaciones de refinanciamiento no podran
resultar en un decremento del indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda antes de la operacion de
refinanciamiento de que se trate.

12.5 Activos Totales no Gravados. Debera mantener Activos Totales No
Gravados que en todo momento representen no menos de 150%
(ciento cincuenta por ciento) del monto total de principal de la Deuda
No Garantizada de la Emisora.

12.6 Existencia:

42



12.6.1 Debera conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha y realizar todos aquellos actos
que sean necesarios a fin de que, en todo momento,
sea reconocida como una Fibra y le sea aplicable el
régimen fiscal que para dichos fideicomisos se establece
en la Ley del Impuesto sobre la Renta o mantener
cualquier otro régimen juridico aplicable a entidades
dedicadas al negocio inmobiliario permitido en términos
de la legislacion mexicana que en cualquier momento la
mayoria de los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso (con el voto favorable de todos los
miembros independientes) pudiera considerar
conveniente a los intereses del Emisor.

12.6.2 Deberd mantener su contabilidad, registros y libros
de conformidad con las IFRS o cualesquiera otras
normas permitidas conforme a las disposiciones legales
aplicables a las emisoras de valores en México.

12.6.3 Deberd mantener vigentes todas las autorizaciones,
permisos, licencias 0 concesiones necesarias para el
buen funcionamiento y explotacion de sus actividades,
salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o
concesiones que, de no mantenerse vigentes, no
afecten de manera adversa Yy significativa las
operaciones o la situacién financiera del Emisor

12.6.4  Mantenimiento de Propiedades. Debera realizar o hacer
que se realicen todos los actos que sean necesarios o
convenientes para mantener sus principales
propiedades en buenas condiciones y en buen estado
operativo. Asimismo, el Emisor debera realizar o hacer
que se realicen el mantenimiento, reparaciones y
mejoras necesarias en sus propiedades, a fin de que la
operaciéon de su negocio en dichas propiedades pueda
llevarse a cabo en forma adecuada.

12.7 Seguros. Debera contratar con compafias de seguros de reconocido
prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en
términos y condiciones (incluyendo, sin limitaciéon, riesgos cubiertos y
montos asegurados) similares a los seguros que actualmente tienen
contratados y que han contratado en el pasado.

12.8 Consolidacion, Fusion o Venta de Activos. No podra fusionarse,
consolidar sus activos con otras entidades ni, directa o indirectamente,
transferir, transmitir, vender, o enajenar sus activos y bienes, a menos
que se cumpla con las condiciones siguientes:

12.8.1 si el Emisor es la entidad fusionada, que la fusionante

asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los
Certificados Bursétiles;
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12.8.2 una vez que surta efectos la operacion
correspondiente no ocurra una Causa de Vencimiento
Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles;

12.8.3 se cumpla con el Periodo Minimo de Inversién;

12.8.4 se tengan invertidos en inmuebles los activos de la
Emisora, considerando los porcentajes minimos
establecidos por las disposiciones aplicables para
mantener el régimen de Fibra;

12.8.5 el Emisor entregue al Representante Comun una
opinion legal y un certificado firmado por un Funcionario
Autorizado sefialando que dicha operacién cumple con
lo previsto en los incisos 12.8.1, 12.8.2, 12.6.3y 12.8.4
anteriores.

12.9 Impuestos. Pagarad o hard que se paguen, sujeto a su régimen fiscal,
todos los impuestos, derechos y demas contribuciones fiscales que
establezcan las leyes o autoridades fiscales sobre sus ingresos o
propiedades, en el entendido que el Emisor, al no ser experto fiscal,
podra dar cumplimiento a dichas obligaciones fiscales a través de
asesores contables y fiscales. Lo anterior excepto en los casos en que
las obligaciones fiscales estén siendo impugnadas de buena fe por
medio de procedimientos adecuados, siempre y cuando el Emisor haya
mantenido las reservas apropiadas correspondientes.

Para efectos de lo previsto en esta seccién, los términos que se enlistan a
continuacién tendran los significados siguientes, que seran igualmente aplicables a las
formas singular o plural de dichos términos:

“Activos Totales”: significa la suma de (i) el valor en libros de las
Propiedades de Inversion del Emisor; y (ii) el valor de todos los demas
activos del Emisor excluyendo cuentas por cobrar e intangibles, de
conformidad con las IFRS.

“Activos Totales No Gravados”: significa los Activos Totales del Emisor que
no se encuentren sujetos a Gravamen alguno.

“Deuda”: significa, respecto de cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las
obligaciones derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las
obligaciones documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos
similares, independientemente de su denominacion, (iii) todas las
obligaciones de dicha persona en su caracter de arrendatario conforme a
arrendamientos financieros, (iv) toda la deuda de terceros respecto de la
cual dicha persona otorgue garantia, fianza, aval o asuma obligacion solidaria
0 que sea garantizada con un Gravamen constituido sobre cualquier activo
de dicha persona, hasta por el valor de dicho activo, segun esté registrado
en el balance mas reciente de dicha persona, interino o auditado, (v) la
apertura de cartas de crédito por cuenta de dicha persona y la obligacion de
reembolso correspondiente, salvo cartas de crédito emitidas por cuenta de
dicha persona para garantizar pagos a proveedores en el curso normal del
negocio en tanto dichas cartas de crédito no hayan sido confirmadas y el
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pago haya sido hecho al proveedor por dicha persona en el curso normal del
negocio, (vi) deuda de contratos de cobertura, y (Vvii) cualesquiera otros
pasivos o contingencias que se reflejen en el balance de la persona de que
se trata, independientemente de su denominacion.

“"Deuda No Garantizada”: significa, en cualquier fecha, la parte de la Deuda
Total Insoluta a dicha fecha que no sea Deuda Garantizada del Emisor.

“"Deuda Garantizada”: significa, en cualquier fecha, la parte de la Deuda
Total Insoluta a dicha fecha que se encuentre garantizada por un Gravamen
sobre propiedades u otros activos del Emisor. Deuda Total Insoluta: significa,
en cualquier fecha el monto total de principal de toda la Deuda insoluta del
Emisor.

“Funcionario Autorizado”: significa un representante legal autorizado del
Emisor.

“Gravamen”: significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca,
prenda, usufructo, depdésito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real
de cualquier clase o0 naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio), con relacién a
obligaciones pendientes de pago.

“"AFFQ" (Adjusted Funds From Operations): significa el resultado de ajustar
el FFO restando o sumando, segun corresponda, los siguientes rubros: (i)
restando los gastos de capital para mantener o mejorar la calidad de los
activos; (ii) sumando o restando las Contraprestaciones Unicas netas que se
componen de las Contraprestaciones Unicas cobradas en el periodo corriente
que estén pendientes de devengar menos las Contraprestaciones Unicas
cobradas en periodos anteriores que estén devengadas en el periodo
corriente; (iii) sumando las Rentas Anticipadas netas que se componen de
las rentas cobradas por anticipado en el periodo corriente que estén
pendientes de devengar menos las rentas cobradas por anticipado en
periodos anteriores que estén devengadas en el periodo corriente; (iv)
sumando la Comisidon por Asesoria y Representacién netas que son las
Comisiones por Asesoria y Representacion devengadas en el periodo
corriente, que estan pendientes de pago; (V) ajustando por el efecto en linea
recta (efecto de reconocer los montos de Renta Fija, proporcionalmente en
linea recta a lo largo del plazo de los contratos de arrendamiento, sin
importar el método de pago acordado con el arrendatario); (vi) y sumando
el Predial y Seguros por devengar del periodo corriente menos Predial y
Seguros devengados en este periodo que correspondan al periodo anterior.
AFFO es una medida de la capacidad de generacién de flujos.

“"EFQ"” (Funds From Operations): significa el resultado de sumar o restar,
segun sea el caso, a la Utilidad Neta ajustes por cambios negativos o
positivos, respectivamente, en la valuacion de los activos llevados a
resultados y la fluctuacién cambiaria.

“"Monto Anual de Servicio de Deuda”: significa, para cualquier periodo, la
suma de los pagos de principal e intereses requeridos para dicho periodo,
sobre una base consolidada de conformidad con las IFRS.
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“IFRS"”: significa las normas internacionales de informacién financiera
(International Financial Reporting Standards) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Reporting
Standards).

“Periodo Minimo de Inversién”: significa el término de cuatro afios a que
se refiere la fraccion IV del articulo 187 de la LISR o el que en su caso se
establezca por la legislaciéon aplicable.

“"Resultado Fiscal”: significa conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
el resultado de restar a la utilidad o pérdida fiscal de un ejercicio fiscal
determinado las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores pendientes de
amortizar.

“Trimestre Completo Mas Reciente”: significa el trimestre terminado mas
reciente para el cual se hayan preparado estados financieros del Emisor.
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h) Asamblea General de Tenedores

1.

Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles:

Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles representaran al
conjunto de estos, y se regiran en todo caso, por las disposiciones de la LMV,
y en lo no previsto, por lo conducente en la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles, aln
respecto de los ausentes y disidentes.

Cada Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se reunira siempre
que sea convocada por el Representante Comun en el domicilio social del
Emisor, o en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores de Certificados Burséatiles que
representen, individual o conjuntamente, al menos el 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante
Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la asamblea
se retna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la
solicitud por escrito. Si el Representante Comudn no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion
de los Tenedores de Certificados Bursatiles solicitantes, debera expedir la
convocatoria correspondiente.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles
serd publicada por el Represente Comun en alguno de los periédicos de
amplia circulacién nacional del domicilio del Emisor, con 10 (diez) dias
naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles deberan tratarse. Asimismo, el Emisor debera proporcionar a la
CNBV a la BMV y al publico en general (a través de EMISNET) la convocatoria
el dia de su publicacién.

Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso 6 siguiente,
la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se considerara
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria cuando se
encuentren representados en ella, Tenedores de Certificados Bursétiles de
por lo menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y
sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores de
Certificados Burséatiles presentes. En caso de que una Asamblea de Tenedores
de Certificados Bursatiles se reuna en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el
inciso 6 siguiente, se consideraréa instalada legalmente, cualquiera que sea el
namero de Certificados Burséatiles que estén en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los
Tenedores de Certificados Bursétiles presentes.
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Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el
75% (setenta y cinco por ciento), de los Certificados Bursatiles en circulacion
y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de
los votos computables en la asamblea:

6.1 Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun
o designar a uno nuevo; en el entendido de que los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, solo podran nombrar como tal a instituciones
autorizadas para ejercer dichas funciones en términos de la
legislaciéon aprobable;

6.2 cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de
cumplir con las obligaciones contenidas en el Programa, el
Suplemento Informativo y en el Titulo que documente cada emision;

6.3 cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Burséatiles o del Titulo que los ampara
u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses, incluyendo la facultad para determinar la
existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado y en su caso
declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles; y

Si la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se redne en
virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus decisiones seran
véalidas cualquiera que sea el numero de Certificados Bursétiles que
en ella estén representados.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles, los
Tenedores de Certificados Bursatiles deberan acreditar su tenencia de
acuerdo con lo sefalado en los articulos 68 y 290 de la LMV, presentando
dicha documentacién en el lugar que se designe en la convocatoria de la
asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder
firmada por 2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo
individual o conjuntamente, posean Certificados Bursatiles que el Emisor o
cualquier persona relacionada con ésta hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores de Certificados Burséatiles se levantara un
acta que sera suscrita por quienes hayan fungido en la sesiobn como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por
los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y deméas datos y
documentos que se refieran a la Emision y a la actuacion de las asambleas o
del Representante Comun, serdn conservadas por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certificados Bursétiles, los
cuales tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante Comun
les expida copias certificadas de los documentos mencionados.
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10. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de
Tenedores de Certificados Bursatiles, se tomara como base el nUmero de
Certificados Bursatiles en circulaciéon. La asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles sera presidida por el Representante Comun y en ella
los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean o que
acrediten representar, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacién.

11. Las resoluciones adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que en
lo individual o conjuntamente representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, siempre que se confirmen
por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en

su caso, tuvieren los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC y las demas disposiciones aplicables.

49



i) Estructura del capital consolidado después de la oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de Fibra Danhos,
una vez llevada a cabo la Emision. La siguiente tabla contiene informacién proforma con
base en cifras al 31 de marzo de 2017, y considera la colocacion de la emisién que se
describe en el presente suplemento.

(cifras en pesos al 31 de marzo de 2017)

Antes de la Oferta Después de la

Oferta
Préstamos bancarios a corto plazo y - -
porcion circulante de préstamos
bancarios y otros créditos a largo
plazo
Otros pasivos a corto plazo sin costo 705,652,894 705,652,894
Total de pasivos a corto plazo 705,652,894 705,652,894

Certificados bursatiles

Préstamos bancarios y otros créditos
a largo plazo, neto de porcion
circulante

Otros pasivos a largo plazo sin costo

4,000,000,000

1,707,468,856

6,500,000,000

1,707,468,856

Total de pasivos a largo plazo
(-) Costos de la transaccion

5,707,468,856
30,995,607

8,207,468,856
53,245,607

Total pasivos netos de costos ?

Total patrimonio de los
fideicomitentes

5,676,473,249

51,666,110,905

8,154,223,249

51,666,110,905

Total Capitalizacion

% Deuda con Costo
% Deuda Sin Costo

% Capital

57,342,584,154

6.9%
3.0%

90.1%

59,820,334,154

10.8%
2.8%

86.4%

1Bajo IFRS, la deuda de largo plazo se presenta en el balance general neta de costos

de la transaccion.
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J) Causas de vencimiento anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (“Causas de

Vencimiento Anticipado”), previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los

Certificados Bursatiles, se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1.

Si el Emisor deja de pagar intereses en una Fecha de Pago de Intereses, y
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a dicha fecha no se lleva a
cabo el pago correspondiente, salvo tratandose de la Ultima Fecha de Pago
de Intereses la cual debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en la
seccién de “Obligaciones de Hacer y de No Hacer” del Emisor frente y/o en
beneficio de los Tenedores de Certificados Bursatiles, distintas a la obligacion
de pagar principal e intereses respecto a los Certificados Bursatiles, en el
entendido que se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento
de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacion por escrito del Representante Comun (para
lo cual el Representante Comun tendrd un plazo de 15 dias contados a partir
de que conozca de dicho incumplimiento) en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate. Lo anterior en el entendido
que el periodo de subsanacién mencionado aplicara adicionalmente de
manera exclusiva para el punto 3 inmediato siguiente.

Si el Emisor no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su vencimiento
programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo
de gracia aplicable), del monto principal de cualquier deuda o pasivo cuyo
monto sea superior, individualmente o en conjunto, a US$30'000,000.00
(Treinta millones de Doélares 00/100) o su equivalente en Pesos. Si declara el
vencimiento anticipado de cualquier deuda que obligue al Emisor a pagar un
monto superior, individualmente o en conjunto, a US$30°000,000.00 (Treinta
millones de Doélares 00/100) o su equivalente en Pesos antes de su
vencimiento programado.

Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra o en su caso se
ordene su liquidacién por una autoridad judicial competente mediante una
sentencia o resolucion definitiva que constituya cosa juzgada, o si el Emisor
admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

Si el Emisor deja de pagar cantidades conforme a una o varias sentencias o
resoluciones definitivas que constituyan cosa juzgada, dictadas en su contra
por un monto total de US$30°000,000.00 (Treinta millones de Dodlares
00/100) o su equivalente en Pesos, y dichas sentencias no son pagadas o
garantizadas dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a
la fecha en que sean ejecutadas y exigibles, en caso de que durante dicho
periodo las mismas no hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas.

Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento

iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursatiles.
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En el caso de que ocurra y continde cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas anteriormente, todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles podran ser vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles, entregue una notificacion por
escrito al Representante Comun en la que solicite se convoque a una Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles y en dicha asamblea, se declare la existencia de
una Causa de Vencimiento Anticipado y se requiera la amortizacion inmediata de los
Certificados Bursatiles al Emisor, en cuyo caso el Representante Comun entregara al
Emisor, en su domicilio un aviso por escrito por el que declare la Causa de Vencimiento
Anticipado y se requiera la amortizacion inmediata de los Certificados Bursatiles. En
dicho caso, el Emisor se constituira en mora desde el momento en que reciba el aviso
por escrito del Representante Comun, haciéndose exigible de inmediato el principal, los
intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles y cualquier
otra cantidad pagadera bajo los Certificados Bursatiles.

El derecho de los Tenedores de Certificados Bursatiles de dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles se extinguira automaticamente si el supuesto
que dio origen a dicho derecho es corregido antes de que dicho derecho sea ejercido.
Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso declarando el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, debera realizarse por escrito y ser notificado personalmente al
Representante Comun o al Emisor, segun sea el caso.

El Representante Comun dard a conocer de manera oportuna a la a la CNBV (a
través del STIV- 2), a la BMV (a través de SEDI) y al Indeval por escrito (o por los
medios que, en su caso, determinen), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado y cuando se declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles, proporcionando a Indeval copia del documento en el cual se haya
adoptado dicha resolucion.

En caso de que se declare alguna Causa de Vencimiento Anticipado, los Certificados
Bursatiles se tendran por vencidos anticipadamente, haciéndose exigible el monto
principal insoluto de los mismos, los intereses devengados y no pagados y demas
cantidades que, en su caso, resulten pagaderas, el 1 (primer) Dia Habil siguiente a aquel
en que reciba la notificacion de Causa de Vencimiento Anticipado, debiendo dar aviso a
la BMV, a través de los medios que esta ultima determine, incluyendo el EMISNET y por
escrito al Indeval.
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k) Forma de Célculo de los Intereses
Calculo de Intereses para la Emisiéon

En términos del Calendario de Pago de Intereses, desde su Fecha de Emision, y
en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual fijo, sobre su valor nominal, para lo cual el Representante ComuUn debera
considerar una tasa de interés bruto anual de 8.54% (ocho punto cincuenta y cuatro por
ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles serd computado al inicio de
cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar,
deberan de comprender los dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha
de inicio de cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses. Los calculos
se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de
Intereses correspondiente al Periodo de Intereses de que se trate, respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I=VN*TI*PL
36000
En donde:
| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses correspondiente.
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emisién.
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo
de Intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de
Pago de Intereses sefalada, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses ordinarios correspondientes,
en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos
de retencidon o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos
que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la
Fecha de Pago de Intereses que corresponda o a la Fecha de Vencimiento, segun sea el
caso, dara a conocer a la CNBV, al Indeval por escrito (o a través de los medios que
estas determinen) y a la BMV a través del SEDI (o cualquier otro medio que la BMV
determine) el monto de intereses a pagar en dicha fecha de pago, la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Titulo que ampare los Certificados
Bursatiles no llevara cupones adheridos para el pago de intereses, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval expida en términos
de dicho articulo.
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3) LA OPERACION
a) Descripcion General

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado
en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet
del Emisor www.fibradanhos.com.mx.

b) Patrimonio del Fideicomiso
i) Descripcidn de los activos fideicomitidos

La informacién correspondiente a esta secciéon se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - c) Descripcion de los activos que conforman el
patrimonio del Fideicomiso del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado
ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina
de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.

ii) Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

La informacién correspondiente a esta seccidén se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - c) Descripcion de los activos que conforman el
patrimonio del Fideicomiso - (iii) Evoluciéon de los activos del Fideicomiso y (iv)
Desempefio de los activos del Fideicomiso del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado
en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet
del Emisor www.fibradanhos.com.mx.

iii) Contratos y acuerdos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - d) Contratos y acuerdos relevantes del Reporte Anual
2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi
como en la pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx.

iv) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - b) Descripcién del negocio - (viii) Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado
ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina
de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.

c) Estimaciones futuras
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - b) Descripciéon del negocio - (vi) Informacion de
mercado; c) Descripcion de los activos que conforman el patrimonio del Fideicomiso -
(ii) Adquisiciones inmobiliarias o desarrollos inmobiliarios - (iii) Evolucion de los activos
del Fideicomiso - (iv) Desempefio de los activos del Fideicomiso y (v) Cumplimiento del
plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones del Reporte
Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de
2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.

d) Fideicomitentes u originadores

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la
SECCION 3. EL ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO del Reporte Anual 2016 de Fibra
Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx.

e) Deudores relevantes

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - c¢) Descripcién de los activos que conforman el
patrimonio del Fideicomiso - (vi) Informe de deudores relevantes del Reporte Anual
2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017,
el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi
como en la pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx.

) Administrador y Asesor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - d) Contratos y acuerdos relevantes - (iii) Contrato de
Asesoria y Planeacion - (iv) Contrato de Administracion y (v) Contrato de Servicios de
Representacion, asi como en la SECCION 3. EL ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO del
Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26
de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.

g) Otros terceros obligados con el Fideicomiso o con los Tenedores

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - i) Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los
Tenedores del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y
la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de
la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.
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4) INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

a) Informacion financiera seleccionada del Fideicomiso

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de: (i)
la SECCION 4. INFORMACION FINANCIERA del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que
fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado
en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet
del Emisor www.fibradanhos.com.mx; y (ii) asi como del Reporte Trimestral
correspondiente al Primer Trimestre de 2017 publicado a través de la BMV el 27 de abril
de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.
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5) ADMINISTRACION

a) Auditores externos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - h) Auditores externos del Reporte Anual 2016 de Fibra
Danhos que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx.

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la
SECCION 2. EL FIDEICOMISO - g) Operaciones con partes relacionadas y conflictos de
interés del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV y la
BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la
BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.
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6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION RELEVANTE DE FIBRA
DANHOS

Acerca de Fibra Danhos

Somos un fideicomiso mexicano constituido principalmente para desarrollar, ser
propietarios de, arrendar, operar y adquirir activos inmobiliarios comerciales icénicos y
de calidad premier en México. Nuestro objetivo es proporcionar rendimientos atractivos
ajustados por riesgo para los Tenedores de nuestros CBFls a largo plazo, a través de
distribuciones de efectivo estables y la apreciaciéon de nuestras propiedades, asi como
cumplir con nuestras obligaciones de pago frente a los tenedores de los Certificados de
Deuda 16 y de los Certificados de Deuda 16-2. Buscaremos mantener y hacer crecer un
portafolio de propiedades de alta calidad, a través de nuestras incomparables
capacidades de desarrollo, y de la adquisicién selectiva de inmuebles iconicos y de
calidad premier. Nuestro Portafolio Actual consiste de catorce inmuebles que incluyen
centros comerciales, oficinas y proyectos de usos mixtos. Consideramos que un inmueble
es iconico si tiene la habilidad Unica de transformar los alrededores en los que se ubica
y consideramos que un inmueble es de calidad premier si se encuentra en ubicaciones
destacadas, ha sido desarrollado con los estandares mas altos de construccion y disefio,
se compone de arrendatarios de alta calidad y, en el caso de centros comerciales, reporta
un alto volumen de visitantes. Nuestra estrategia se enfoca principalmente en los
segmentos de centros comerciales y oficinas. Somos la primera FIBRA en México
enfocada en el desarrollo, redesarrollo, adquisicion y administracion de centros
comerciales, oficinas y proyectos de usos mixtos de la mas alta calidad en México,
particularmente en el Zona Metropolitana de la Ciudad de México (*ZMCM"” o “"CDMX").

(a) ADN de Fibra Danhos

+ Activos de calidad premier en segmentos comerciales y de oficina, principalmente
en la Zona Metropolitana de la Ciudad de México. Nos enfocamos en la calidad,
en lugar de cantidad de inmuebles en nuestro portafolio, 14 activos con un valor
de aproximadamente 55,600 millones de Pesos.

*+ Ingresos por rentas con bajo riesgo, alta calidad crediticia de nuestros
arrendatarios, altas tasas de renovacién y ocupacion.

+ Crecimiento visible y de bajo riesgo primordialmente a través del desarrollo,
creacion de valor tangible por CBFI.

» Diversificacion del ingreso a raiz del crecimiento del Portafolio en Operacion
Actual.

* Sdlida estructura de capital. Deuda burséatil por cuatro mil millones de Pesos que
representan un LTV de 6.9% y menos de 1.9x deuda total / EBITDA, al 31 de
marzo del 2017. Después de la Tercera Emisién al amparo del Programa se estima
un LTV de 11.2%?, manteniéndose entre el apalancamiento mas bajo de las
Fibras en México.

+ Todas nuestras propiedades se encuentran libres de gravamen.

1 Después de la Oferta Pablica de la Tercera Emisién, considerando una emision de deuda bursatil por
$2,500'000,000.00 (Dos mil quinientos millones de Pesos) y activos totales al primer trimestre de 2017.
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Alta alineaciéon de intereses. El Fideicomiso de Control posee aproximadamente
el 45% de los CBFlIs en circulacion.

Mejores practicas de gobierno corporativo. Fuimos la primer Fibra del mercado
en pagar los honorarios de asesoria con CBFls, lo cual implica que el flujo
operativo sea mayor (mayor cobertura de deuda).

Calificacion corporativa AAA en escala nacional por Fitch México y HR Ratings.
(b) Eventos Relevantes de los Ultimos 12 (doce) meses

Completamos el 100% de los compromisos de desarrollo planteados
durante la Oferta Publica Inicial (“OP1").

+ Alcanzamos 695,000 m? de ARB, 2.6 veces el ARB del Portafolio en
Operacion en nuestra OPI.

+ Complejo de usos mixtos Toreo Parque Central completamente terminado
(centro comercial, torres de oficina y hotel).

* Torre Virreyes completada.

+ Ambas expansiones en operacion y con crecimientos en afluencia de
58.2% en Tezontle y 28.2% en Delta en el dltimo afo.

Apertura al publico y consolidaciéon de Parque Via Vallejo.

* Generaciéon de NOI por aproximadamente 130 millones de Pesos durante
su primer afio en operacion.

* Fue el centro comercial mas grande en aperturar durante 2016 en la
CDMX.

Comercializamos 72,000 m? de espacios de oficina en la Ciudad de
México.

* Torre Virreyes esta 100% rentada en sus espacios de oficina.

+ Las torres de oficina B y C de Toreo se encuentran comercializadas al 78%.

+  Terminamos la torre A de Toreo y comenzamos con su comercializacion
durante el presente afio.

Terminamos la obra de Parque Puebla y llevamos un avance de obra de
69%0 en Parque Las Antenas.

Anunciamos la co-inversion con 50%b6 de participacion en un proyecto en
el Nororiente de la CDMX.

Estructuramos un programa de deuda bursatil y lineas de crédito para
asegurar nuestro acceso a financiamiento.

* 6.9% de apalancamiento, menos de 1.9x deuda total/EBITDA. 100%
denominada en Pesos, deuda quirografaria sin garantias.

+ Contamos con una linea de crédito revolvente, comprometida y sin
garantias por 1,500 millones de Pesos, la cual no ha sido dispuesta a la
fecha.
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(c) Ejecucion desde nuestra OPI

Completamos el 100% de los compromisos de desarrollo planteados durante
nuestra Oferta Publica Inicial.

El uso de los recursos obtenidos en la OPIl y en la emision de deuda publica ha
sido eficiente y disciplinado.

78%
59%
45% 55% 49% .
22% 2% 12% % 22%
o
0% 0% | I
H Portafolio en Operacion M Portafolio en Desarrollo pre-OPI M4 Portafolio en Desarrollo post-OPI
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37.6% TCAC, 2.6x

Toreo oficinas A

Exp Delta
Toreo hotel

51.3%

Toreo oficinas By C
Toreo oficinas By C

Exp Tez.

Tores rcial Toreo centro comercial Toreo centro comercial

Torre Virreyes Torre Virreyes Torre Virreyes

Portafolio en Operacion Inicial

Portafolio en Operacion Inicial Portafolio en Operacion Inicial

Portafolio en Operacién Inicial

2013 2014 2015
HPortafolio pre-OPI Hportafolio post-OPI
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(d) Indicadores Financieros Clave

(e) Diversificacion de Arrendatarios e Ingresos
Contratos de Arrendamiento

+ 1,339 contratos de arrendamiento con inquilinos en un rango amplio de negocios.

* 67% de la Renta Fija es en Pesos y 33% en Ddélares.

+ Larenta variable en 1T17 representé el 7.3% del total de ingresos por rentas.

* Promedio ponderado de tiempo remanente de nuestros contratos de
arrendamiento es de 4.3 afios.

* La tasa de renovacion durante 1T17 fue de 99.4%.

* El costo de ocupacion durante 1T17 fue de 7.9%.

* El lease spread durante 1717 fue 12.6%.

+ Alta calidad crediticia de nuestros principales arrendatarios.
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Concentracion de Ingresos

100% 90.0%
965 1,017 1,186 331
78.2%
90% 80.0%
80% \

b \ 70.0%
70% 59.8%
60.0%
53.2%
60%

NZ%
50.0%

50%

1,045 40.0%
40%
683
30.0%
30%
20.0%
20% 269
10% 10.0%
0% 0.0%
2014 2015 2016 1T17
== NOI Portafolio (exc. CU) ==INOI Delta, Lindavista, Reforma, Tezontle (exc. CU) ===Concentracién

Tabla de Expiraciones

Ano de Numero de m2 de % m2 de % de Renta Fija
Expiracion Contratos Contratos Contratos de Contratos

de Contratos que Expiran que Expiran que Expiran que Expiran

2017 293 73,252 12.2% 13.4%
2018 263 81,177 13.5% 13.8%
2019 276 44,171 7.3% 10.2%
2020 176 89,008 14.8% 19.3%
2021 196 78,672 13.1% 14.8%
Posterior 124 234,687 39.0% 28.2%
Indefinido 11 980 0.2% 0.3%
Total 1,339 602,037 100.0% 100.0%

Principales Arrendatarios
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(f) Portafolio Actual al Primer Trimestre de 2017

Portafolio Fibra Danhos Ao de Apertura Estado / Municipio ARB % de ARB Ocupaciéon Cajones de Estacionamiento

Portafolio en Operacion Actual

Comercial
1. Parque Alameda 2003 Cuauhtémoc, Distrito Federal 15,755 1.8% 98.1% 308
2. Parque Delta 2005/2016 (expansion) Benito Juarez, Distrito Federal 69,909 7.9% 96.3% 3,213
3. Parque Duraznos 2000 Miguel Hidalgo, Distrito Federal 15,855 1.8% 98.6% 969
4. Parque Lindavista 2006 Gustavo A. Madero, Distrito Federal 42,072 4.7% 98.0% 2,306
5.1 Reforma 222 (Comercial) 2007 Cuauhtémoc, Distrito Federal 24,131 2.7% 99.0% 690
6. Parque Tezontle 2007/2015 (expansion) Iztapalapa, Distrito Federal 68,995 7.8% 96.8% 2,742
7.1 Toreo Parque Central (Comercial) 2014 Naucalpan, Estado de México 90,345 10.2% 95.5% 3,400
8. Via Vallejo 2016 Azcapotzalco, Distrito Federal 81,788 9.2% 94.4% 4,725
Sub total Comercial 408,850 46.1% 96.3% 18,353
Oficinas
5.2 Reforma 222 (Oficinas) 2007 Cuauhtémoc, Distrito Federal 20,323 2.3% 95.6% 690
7.2 Toreo (Torres By C) 2016 Naucalpan, Estado de México 65,305 7.4% 77.9% 1,500
7.3 Toreo (Torre A) 2017 Naucalpan, Estado de México 60,000 6.8% 0.0% 1,500
7.4 Toreo (Hotel) 2016 Naucalpan, Estado de México 17,297 2.0% 100.0% 400
9. Parque Esmeralda 2000 Tlalpan, Distrito Federal 34,057 3.8% 100.0% 1,636
10. Torre Virreyes 2015 Miguel Hidalgo, Distrito Federal 67,886 7.7% 99.4% 2,300
11. Urbitec 2009 Miguel Hidalgo, Distrito Federal 12,912 1.5% 89.9% 501
12. Parque Virreyes 1989 Miguel Hidalgo, Distrito Federal 7,937 0.9% 89.9% 251
Sub total Oficinas 285,716  32.2% 72.8% 8,778
Total Portafolio en Operacién Actual 694,566  78.4% 86.6% 27,131
Portafolio en Desarollo Actual
Comercial
13. Parque Puebla 2017e Puebla, Puebla 70,000 7.9% NA 3,000
14. Parque Las Antenas 2018e Iztapalapa, Distrito Federal 86,500 9.8% NA 3,000
15. Proyecto Nororiente CDMX 2019e Nororiente, Distrito Federal 35,000 4.0% NA 3,000
Sub total Comercial 191,500  21.6% NA 9,000
Total Portafolio en Desarrollo Actual 191,500 21.6% NA 9,000
Total Portafolio 886,066  100.0% 86.6% 36,131
Sub total/ Prom. Pond. Comercial 600,350  67.8% 96.3% 27,353
Sub total/ Prom. Pond. Oficinas 285,716 32.2% 72.8% 8,778

(g) Perfil de deuda

* Fibra Danhos tiene un balance so6lido y una politica de apalancamiento prudente.
+ Contamos con una linea de crédito comprometida, revolvente y sin garantias por

1,500 millones de pesos. A la fecha no hemos realizado disposiciones de efectivo.
« Ambas emisiones cuentan con calificacion "AAA” en escala local por Fitch México

y HR Ratings.
Instituciéon / Emision  Moneda Tasa de Interés Emision Fecha Vencimiento Plazo remanente Saldo Insoluto
(anos)
Cebures  Local (DANHOS 16) MXN Fija 7.80% 11-jul-16 12-jun-17 29-jun-26 9.08 $ 3,000,000,000
Cebures __Local (DANHOS 16-2) MXN__ Variable TIIE + 0.65% 11-jul-16 12-un-17 23-dic-19 2.57 $ 1,000,000,000
Prom. 7.80% Prom. 7.45 $ 4,000,000,000
Cumplimiento de covenants al 1T17 Fibra Danhos Limite Estatus
Nivel de endudamiento (total deuda/total activo) 6.9% 50% OK
Deuda garantizada 0% 40% OK
Cobertura del servicio de la deuda (AFFO) 9.82 x 1.5 x min OK
Activos totales no gravados 1434% 150% OK
1.40 1.33
9.82
1.20 ®Tasa Fija “ Tasa Flotante
1.00
0.80 0.75 6.9%
0.60
0.40
0.20

Deuda total/AFFO ' Deuda neta/AFFO ' indice de apalancamiento Cobertura Servicio de Deuda (AFFO)



800

700

600

500

400

300

200

100

(h) Metas de Fibra Danhos para 2017

Generacion de valor tangible por CBFI.

Crecimiento de més del 10% en ARB con la incorporacion de Parque Puebla al
Portafolio en Operacion, que tiene programada su apertura al publico durante el
4T17.

Estabilizacién y ocupacion econdmica de Torre Virreyes al 100%.

Apertura de Liverpool en Toreo Parque Central durante el 4T17.

Avance en estructuracion financiera, legal y de permisos y licencias en el Proyecto
en el Nororiente de la CDMX.

Terminacion de obra de Parque Las Antenas.

Disminucién en concentracion de ingresos por propiedad con incorporaciones
recientes al Portafolio en Operacion.

Disminuciéon de proporcion de propiedades en desarrollo entre activos totales.
Mantendremos la solidez financiera y contaremos con recursos para continuar
nuestro plan de crecimiento

10.1%

g

Exp Delta Exp Delta
Toreo hotel Toreo hotel

Exp Tez. Exp Tez.

2016 2017e
M Pportafolio en Operacion “Portafolio en Desarrollo

(i) Plan de Crecimiento = Claro uso de los recursos

Nuestro ARB creci6 42.4% en 2016 con la incorporaciéon de Parque Via Vallejo, la
expansion en Parque Delta, la apertura del hotel y la terminacién de obra de las
torres de oficina A en Toreo.

Con base en nuestro plan anunciado esperamos triplicar el ARB de Nuestro
Portafolio en Operacion Inicial (OPI) al cierre de 2017.

La estrategia de crecimiento de Fibra Danhos es visible, de bajo riesgo y
contempla un apalancamiento prudente.

Principales proyectos 2017 - 2019: Las Antenas Fase |, Puebla Fase |, Proyecto
Nororiente CDMX.
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() Fuentes de Financiamiento

¢cComo financiaremos el crecimiento de nuestro Portafolio en Desarrollo?

18,000 -
16,000 - 15,500 M 15,500 M
Linea de credito 1,000 M AT
14,000 - CEBURES DANHOS Terminacién obra Las
Ant inici t
17.2,000M Nororiente COMX.
12,000 - Reinversion 800 M Pago en efectivo
1,200M Via Vallejo,
CEBURES construccién
DANHOS 16 y Puebla y Las
10,000 - DANHOS 16-2 Antenas
por 4,000M
8,000 -
Emision de Via Vallejo y
capital 3,000M terrenos Puebla
6,000 -
4,000 -
2,000 -

Recursos Usos

(k) Portafolio en Desarrollo: Parque Puebla

« Parque Puebla consiste en un proyecto de aproximadamente 70,000 m? de ARB
y mas de 100,000 m? de area comercial en un centro comercial y de
entretenimiento regional con tiendas departamentales (Liverpool y Sears), sub-
anclas, boutiques, restaurantes, cines (Cinépolis), entretenimiento y servicios

como bancos, centros de atencioén telefénica y gimnasio.

+ El 12 de enero de 2017 llevamos a cabo la ceremonia de “conclusion de obra” del
centro comercial Parque Puebla, cumpliendo con el compromiso asumido con el

Gobierno de dicha entidad.

+ La obra de mas de 200,000 m? de construccion se concluyé en tiempo record de
13 meses, la apertura al publico esta programada para el ultimo trimestre de

2017.

+ Al 1T17 contdbamos con aproximadamente el 72% del area comercial del

proyecto en operacion para su apertura, incluyendo tiendas ancla.

+ Con Parque Puebla nos diversificamos en términos geograficos, contribuyendo al
desarrollo de la zona metropolitana Puebla-Tlaxcala, que tiene una poblacion de
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2.7 millones de habitantes y es la cuarta mas poblada del pais, después del Valle
de México, Guadalajara y Monterrey.

() Portafolio en Desarrollo: Parque Las Antenas
Parque Las Antenas refuerza el enfoque estratégico de Fibra Danhos en la ZMCM,
que es el mercado mas grande del pais. El proyecto esta ubicado en los limites
de las delegaciones lztapalapa y Xochimilco donde existe una alta densidad
poblacional, asi como una falta de opciones comerciales y de entretenimiento de
calidad, abriendo una gran oportunidad para capturar la demanda de la zona.

Fecha de apertura estimada (Etapa 1): primera mitad de 2017.

La construccion del centro comercial y de entretenimiento Parque Las Antenas
avanza. Hemos formalizado la firma para el ingreso de Liverpool, Sears y
Cinépolis al proyecto y continuamos trabajando en la comercializacién de las
anclas y sub-anclas.

Alcanzamos un avance de obra global de 69%. Tenemos contratos de
arrendamiento firmados por 41.9%, y considerando cartas de intencién y
contratos en proceso de firma llevamos un avance de 83.8% de su ARB.

(m) Portafolio en Desarrollo: Proyecto en el Nororiente de la CDMX

En la sesién de Comité Técnico del 21 de julio de 2016 se aprobd la participacion
de Fibra Danhos en un nuevo desarrollo de usos mixtos en el nororiente de la
Ciudad de México, una zona con alta densidad poblacional y de vocacion
habitacional y comercial.

Firmamos un convenio vinculatorio con socios privados (terceros no relacionados)
para participar en proyecto. Fibra Danhos sera propietario del 50% del proyecto
y estard a cargo del desarrollo y de la administracion del mismo.

Se espera que la superficie de los predios sobre los cuales desarrollaremos el
proyecto ascienda a aproximadamente 60,000 m?. El desarrollo contara con dos
tiendas ancla, incluyendo a la tienda ancla méas importante del pais, cines,
restaurantes, tiendas de moda y la gran mayoria de nuestros actuales inquilinos
han mostrado interés por participar en el proyecto. El ARB estimado del proyecto
es de aproximadamente 70,000 m?2.

Los predios cuentan con el uso de suelo adecuado para su desarrollo y sujeto a
la obtencién de licencias y permisos, esperamos que el proyecto esté abierto al
publico hacia finales de 2019 o inicios de 2020, incrementando la visibilidad del
plan de crecimiento de Fibra Danhos al concluir los proyectos Parque Puebla y
Parque Las Antenas.

Actualmente estamos trabajando en la estructuracion financiera y legal del
proyecto y esperamos comenzar con los tramites para permisos y licencias una
vez que concluya su estructuracion.

(n) Obligaciones Financieras del Emisor

Limitaciones en el Nivel de Endeudamiento: El Emisor no podra, ni permitira a
cualquiera de sus subsidiarias, contratar Deuda adicional si, al dar efecto en
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forma inmediata a dicha Deuda adicional y a cualquier otra Deuda contratada
desde la fecha en que haya terminado el Trimestre Completo mas reciente previo
a la contrataciéon de la Deuda adicional y a la aplicacién de los recursos netos de
la Deuda adicional y dicha otra Deuda sobre una base pro-forma, la Deuda Total
Insoluta del Emisor es superior a 50% de los Activos Totales del Emisor a la fecha
en que haya terminado el Trimestre Completo mas reciente.

+ Limitaciones respecto de Deuda Garantizada: El Emisor no podra, ni permitira a
cualquiera de sus subsidiarias, contratar Deuda Garantizada si, al dar efecto en
forma inmediata a dicha deuda Garantizada y a cualquier otra Deuda Garantizada
contratada desde la fecha en que haya terminado el Trimestre Completo mas
reciente previo a la contratacion de la Deuda garantizada adicional y a la
aplicacion de los recursos netos de dicha Deuda Garantizada sobre una base pro-
forma, el monto total de principal de la Deuda Garantizada insoluta es superior a
40% sobre el valor de los activos Totales del Emisor a la fecha en que haya
terminado el Trimestre Completo més reciente.

* Servicio de la Deuda: No podra, ni permitira a cualquiera de sus subsidiarias,
contratar Deuda adicional si al dar efecto en forma inmediata a dicha Deuda
adicional la razén de Flujo de Efectivo de Operacion Ajustado (AFFO) entre el
Monto Anual de Servicio de Deuda para el periodo de cuatro trimestres
consecutivos mas reciente previo a la fecha en que dicha Deuda adicional vaya a
ser contratada, fuera menor a 1.5x sobre una base pro-forma, después de dar
efecto a la contratacion y a la aplicacién de los recursos netos de dicha deuda
adicional.

+ Activos Totales No Gravados: Debera mantener Activos Totales No Gravados que
en todo momento representen no menos de 150% del monto total de principal
de la Deuda No Garantizada de la Emisora y sus Subsidiarias.

Como se puede observar en las siguientes gréaficas, Fibra Danhos muestra una amplia
holgura para dar cumplimiento a las limitaciones financieras aplicables a las Fibras. La
linea roja marca el nivel de cada limitacién financiera.
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* Después de la Oferta Publica de la Tercera Emision al amparo del Programa,
considerando una emision de deuda por $2,500°000,000.00 (Dos mil quinientos millones

de Pesos 00/100 M.N.) y activos totales al primer trimestre de 2017.
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(o) Gobierno Corporativo

Acontecimientos Recientes
Actualizacion de la inscripcion en el RNV

Con fecha 18 de mayo de 2017, la CNBV autoriz6 la actualizacién de la inscripcién
de los CBFIs en el Registro Nacional de Valores, mediante Oficio Numero
153/10259/2017. El motivo de dicha actualizacion fue la modificacion al Contrato de
Fideicomiso y, consecuentemente, al Titulo de los CBFIs con clave de pizarra “"DANHOS
13”, realizadas en virtud del Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso Emisor de
fecha 17 de marzo de 2017, celebrado en cumplimiento de las resoluciones adoptadas
por la Asamblea de Tenedores de fecha 31 de enero de 2017.

Reporte Primer Trimestre de 2017

Con fecha 27 de abril de 2017, publicamos el Reporte Trimestral por el primer
trimestre de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV
www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.
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Aumento de CBFlIs en circulacion

Con fecha 25 de mayo de 2017, se liberaron 1,410'535,841 CBFIs al Asesor del
Fideicomiso Fibra Danhos, de conformidad con los términos del Contrato de Asesoria y
segun fue acordado en la Sesion del Comité Técnico de fecha 27 de abril de 2017.

Ratificacion de calificaciones de Fibra Danhos y de la primera y segunda
emisiones al amparo del Programa

Con fecha 29 de mayo de 2017, Fitch México, S.A. de C.V. ratifico su calificacion
de “AAA(mex)” con Perspectiva Estable al Fideicomiso Fibra Danhos, asi como a la
primera y segunda emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Con fecha 6 de abril de 2017 HR Ratings, S.A. de C.V. ratificé su calificacion de
“HR AAA"” con Perspectiva Estable al Fideicomiso Fibra Danhos asi como a la primera y
segunda emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

Salvo por los acontecimientos mencionados en el presente apartado, no existe
informacién relevante que no se encuentre revelada en el presente Suplemento, en el
Prospecto o en el Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx.
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7) PERSONAS RESPONSABLES
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DECLARACION DE LOS REPRESENTANTES LEGALES DEL FIDUCIARIO

"Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en
su caracter de Fiduciario, prepard la informacion relativa al contrato de fideicomiso
contenida en el presente Suplemento Definitivo, la cuai, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifestamos que, dentro
del alcance de las actividades para las que fue contratada nuestra representada, ésta no
tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento Definitivo o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a
los inversionistas.”

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria, actuando exclusivamente como Fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable identificado bajo el niimero 17416-3

Por (%

Nombre: Susana Belén Heredia Barajas
Cargo: Delegado Fiducj r;"o

Por

Nombre: Aldo Mi elfﬂ\rroyo Morales
Cargo: Deleg#ddo|Fiduclario







DECLARACION DE LOS REPRESENTANTES LEGALES DEL INTERMEDIARIO
COLOCADOR

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en
su caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del
negocio del Fideicomitente y Administrador, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigaciéon fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Definitivo o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta plblica,
con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado
al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberan asumir frente al gran pulblico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer

—a

i R

Por < )
Nombre: Gonzalo Manuel Mafidn Suérez
Cargo: Apoderado

A

Nombre: Al ra zdélez Canto
Cargo: Apodéra




DECLARACION DE LOS REPRESENTANTES LEGALES DEL INTERMEDIARIO
COLOCADOR

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en
su caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del
negocio del Fideicomitente y Administrador, asi como participado en la definicion de los
términos de la oferta pulblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Definitivo o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta pablica,
con vistas a lograr una adecuada formacidn de precios en el mercado y que ha informado
al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberén asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demés
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores.”

Evercore Casa de Bolsa S.A. de C.V,

Por
Nombre: Jbsé\luan Sanchez Tendilla
Cargo: Apoderado

Por A)
Nombre: Sylvia Isabel Martinez Garcia
Cargo: Apoderado







8) ANEXOS
a) Estados financieros

Los estados financieros dictaminados del Fideicomiso Fibra Danhos por los
ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, asi como la informacion
financiera correspondiente al primer trimestre de 2017 se incorpora por referencia de:
(i) el Anexo A del Reporte Anual 2016 de Fibra Danhos que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 26 de abril de 2017, el cual puede ser consultado en la pagina de internet
de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la pagina de internet del Emisor
www.fibradanhos.com.mx; y (ii) del Reporte Trimestral correspondiente al Primer
Trimestre de 2017 publicado a través de la BMV el 27 de abril de 2017, el cual puede
ser consultado en la pagina de internet de la BMV www.bmv.com.mx, asi como en la
pagina de internet del Emisor www.fibradanhos.com.mx, respectivamente.
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b) Opinioén legal

[Adjunta]
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c) Titulo que ampara los Certificados Bursatiles

[Adjunto]
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fideicomitente, el Fiduciario y CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comun
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”).

Salvo que se especifique lo contrario en este Titulo, los términos utilizados con mayuUscula inicial en el
mismo, tendran el significado que se les atribuye en el apartado "CUARTO. Definiciones” del presente
Titulo, a menos de que el uso de mayusculas iniciales se requiera gramaticalmente.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:

$100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Denominacion de los Certificados Bursatiles:

Pesos Moneda Nacional.

Monto de la Emisién:

$2,500'000,000.00 M.N. (Dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Fecha de Emision:

10 de julio de 2017 (la “"Fecha de Emision”).

Plazo de Vigencia del Programa de Certificados Bursatiles:

5 (cinco) anos contados a partir de la fecha de la autorizacion del programa por la CNBV.
Plazo de los Certificados Bursatiles:

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias.

Fecha de Vencimiento:

28 de junio de 2027 (la "Fecha de Vencimiento”).

Nimero de Emision:
Tercera emisién al amparo del programa
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de Intereses respectivamente, o en caso que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente, mediante
transferencia electronica de fondos a través de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En caso de que en algun pago de principal y/o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad el dia
de su vencimiento y en cada una de las Fechas de Pago de Intereses segun corresponda, el Indeval no

estara obligado a entregar el titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.
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Amortizacion de los Certificados Bursatiles:

La amortizaciéon de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se hara a su valor nominal, mediante
transferencia electrénica de fondos, en un solo pago en la Fecha de Vencimiento. En caso que la
amortizacion no sea un Dia Habil, ésta se recorrera al Dia Habil inmediato anterior.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se hara contra la cancelacion del presente Titulo, y a
prorrata entre los Tenedores de Certificados Bursatiles.

En caso de que en la fecha de amortizacién, no sea cubierto el principal, Indeval no estara obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto, sin incurrir
en responsabilidad a este aspecto.

Amortizacién Anticipada:

El Emisor tendrd derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, al Precio de Amortizacion
Anticipada (segun dicho término se define mas adelante) mas los intereses devengados y no pagados
sobre el monto principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada. El Precio de
Amortizacion Anticipada en ningln caso sera menor al 100% (cien por ciento) del monto de principal
insoluto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que al Emisor le fuere instruida la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles
conforme a lo anterior, el Emisor, a través del Representante Comun, notificard por escrito su decisidon
de ejercer dicho derecho a la CNBV, la BMV, el Indeval y los Tenedores de Certificados Bursatiles por
escrito o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles. El aviso
por escrito que debera presentarse a Indeval debera contener ademas de la fecha en la que se llevara a
cabo la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Precio de Amortizacion
Anticipada y demds datos necesarios para el cobro de los mismos.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo en la fecha de
amortizacidn anticipada mediante transferencia electrénica de fondos a través de Indeval ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En la fecha de amortizacidn anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a menos
que el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el
Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursatiles o cualquier otra cantidad adeudada, en la fecha de amortizacién anticipada.

Solamente en caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cualquier momento, previo al 29 de diciembre de 2025, el Emisor pagara a los Tenedores
de Certificados Bursatiles una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por
ciento) del monto principal insoluto de los Certificados Bursatiles y (ii) la suma del valor presente de
cada uno de ios pagos pendientes de principal e intereses de conformidad con el Calendario de Pago de
Intereses (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada), descontados a la Tasa de M Bono, (a) en el caso del
principal, con base en el nimero de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de
amortizacién anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360
(trescientos sesenta) dias), y (b) en el caso de intereses, con base en el nimero de dias comprendidos
entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacidn anticipada, respectivamente,
(sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias) (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de
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Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores de Certificados Bursatiles los intereses
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada.

Cuando el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles a partir del 29 de diciembre de
2025, los Tenedores de Certificados Bursatiles no tendran derecho a recibir el Precio de Amortizacion
Anticipada, sino solamente la suma principal insoluta y los intereses devengados no pagados en la fecha
en que se realice la amortizacion anticipada.

El Representante Comun realizaréd el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada y lo hara del
conocimiento de la CNBV, la BMV, el Indeval por escrito o a través de los medios que estas determinen y
los Tenedores de Certificados Bursatiles, a través del EMISNET, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de
amortizacion anticipada.

Tasa de Interés Bruto Anual:

8.54% (ocho punto cincuenta y cuatro por ciento)

Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles y procedimiento de calculo:

En términos del Calendario de Pago de Intereses, desde su Fecha de Emisidn, y en tanto no sean
amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo, sobre su valor nominal,
para lo cual el Representante Comun deberd considerar una tasa de interés bruto anual de 8.54% (ocho

punto cincuenta y cuatro por ciento) (la "Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija
durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles serd computado al inicio de cada Periodo de Intereses
y los calculos para determinar el monto de intereses a pagar, deberan de comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos desde la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago
de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses correspondiente
al Periodo de Intereses de que se trate, respecto de fos Certificados Bursatiles, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

[ =VN*TI*PL

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses correspondiente.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emision.
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo

de Intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circutacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de Pago de Intereses
senalada, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su
caso, de los intereses ordinarios correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m. de ese dia.
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El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retenciéon o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

El Representante Comun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de
Intereses que corresponda o a la Fecha de Vencimiento, segun sea el caso, dard a conocer a la CNBV, al
Indeval por escrito (o a traves de los medios que estas determinen) y a la BMV a través del SEDI (o
cualquier otro medio que la BMV determine) el monto de intereses a pagar en dicha fecha de pago, la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles no llevara
cupones adheridos para el pago de intereses, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que Indeval expida en términos de dicho articuto.

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada periodo de 182 (ciento ochenta
y dos) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”), en cada fecha sefialada para tales efectos (cada
una, una “"Fecha de Pago de Intereses”) en el calendario que se reproduce a continuacion (el
“"Calendario de Pago de Intereses”). En caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea
un dia inhabil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculdandose, en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente y en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias
en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

El pago del primer periodo de intereses se efectuard precisamente el dia 8 de enero de 2018.

PERIODO DE INTERESES FECHA DE INICIO FECHA DE PAGO DE INTERESES DIAS CUPON
1 10/07/2017 08/01/2018 182
2 08/01/2018 09/07/2018 182
3 09/07/2018 07/01/2019 182
4 07/01/2019 08/07/2019 182
5 08/07/2019 06/01/2020 182
6 06/01/2020 06/07/2020 182
7 06/07/2020 04/01/2021 182
8 04/01/2021 05/07/2021 182
9 05/07/2021 03/01/2022 182
10 03/01/2022 04/07/2022 182
11 04/07/2022 02/01/2023 182
12 02/01/2023 03/07/2023 182
13 03/07/2023 01/01/2024 182
14 01/01/2024 01/07/2024 182
15 01/07/2024 30/12/2024 182
16 30/12/2024 30/06/2025 182
17 30/06/2025 29/12/2025 182
18 29/12/2025 29/06/2026 182
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19 29/06/2026 28/12/2026 182
20 28/12/2026 28/06/2027 182

Garantia:
Los CBFs son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.
Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a
la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta
en el domicilio del Representante Comun.

Depositario:
S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval”).
Recursos netos que obtendra el Emisor:

El Emisor obtendra $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del
cual deducira los gastos relacionados con la emision que ascienden aproximadamente a $23,913,494.61
(Veintitrés millones novecientos trece mil cuatrocientos noventa y cuatro Pesos 61/100 M.N.), lo que
resulta en recursos netos por $2,476,086,505.39 (Dos mil cuatrocientos setenta y seis millones ochenta
y seis mil quinientos cinco Pesos 39/100 M.N.). El desglose de los gastos se describe en la Seccién 2) LA
OFERTA - d) Gastos relacionados con la Oferta del Suplemento.

Destino de los Fondos:

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la Emisidn de los Certificados Bursatiles que
documenta el presente Titulo sera principalmente para fines corporativos generales y capital de trabajo,
incluyendo, entre otros, la adquisicion de proyectos inmobiliarios y/o terrenos, construccién y desarrollo
de todos o algunos de los proyectos que forman parte del Portafolio en Desarrollo Actual del Fideicomiso,
y que se describen en el Prospecto del Programa, siempre y cuando las condiciones del negocio y la
industria sean satisfactorias a juicio del Administrador y, en su caso, el aprovechamiento de alguna otra
oportunidad de negocios, incluyendo consolidar proyectos existentes o la participacion en nuevas
oportunidades.

Representante Comin:
CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision:

De conformidad con las disposiciones aplicables y sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor podra
emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles
Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emisién descrita en el presente
Titulo. Los Certificados Burséatiles Adicionales tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos
a partir de ese momento (salvo, en su caso, el primer periodo de intereses), incluyendo, entre otros, la
fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal y eventos de incumplimiento, a ios previstos para
los Certificados Bursatiles y formardan parte de la presente Emision. Los Certificados Bursatiles Adicionales
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tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses por el periodo de intereses en curso en su fecha de
emision. En ningun caso la emision de Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente aumento en el
monto en circulacion de la emision de los Certificados Bursatiles Originales constituirdn novacion de los
Certificados Bursatiles, ni de la presente Emision.

En virtud de la adquisiciéon de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emisidn, se
entendera que los Tenedores de Certificados Bursatiles han consentido que el Emisor emita Certificados
Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no
requerird la autorizacion de los Tenedores de Certificados Bursatiles. La emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1.

La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas para los Certificados Bursatiles no sean disminuidas
por las Agencias Calificadoras que las hayan otorgado como consecuencia del aumento en el
numerc de Certificados Bursatiles en circulacién al amparo de la presente Emisién o por
cualquier otra causa.

La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podra tener fugar siempre que
el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago y otras
conforme al presente Titulo, y que no exista, o pueda existir, como resultado de la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, una Causa de Vencimiento Anticipado (segun dicho término
se define mas adelante) conforme al presente Titulo.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursatiles al amparo del presente Titulo), no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran una prelacion de
pago equivalente (pari passu) en todos sus aspectos a los Certificados Bursatiles salvo por las
modificaciones que contengan los Certificados Bursatiles Adicionales, en su caso.

En la fecha de emision de Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor respectivo canjeara el
Titulo depositado en Indeval respecto de la presente Emision, por un nuevo tituio Unico que
ampare los Certificados Burséatiles mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositarlo en
Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emisiéon de los Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo sin limitar las
siguientes: (i) el nuevo monto total de la emisién de Certificados Bursatiles (la suma del
monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles mas el monto correspondiente a los
Certificados Bursatiles Adicionales); (ii) el nuevo numero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo, equivalente a la suma de los Certificados Bursatiles mas los
Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles y de
los Certificados Bursatiles Adicionales; y (iv) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacion o extension a la fecha de
vencimiento original de la emision de Certificados Bursatiles a que se refieran este Titulo, la
cual permanecera sin cambio alguno.

La fecha de emision de Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente los
Certificados Bursatiles. En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos
para los Certificados Bursatiles, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho periodo de intereses, a la tasa de interés.

El Representante Comun deberd realizar los calculos correspondientes considerando o
anterior.
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6. Ni la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el nimero en circulacién
de los Certificados Bursatiles derivado de la misma constituiran novacion.

7. El precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor
nominal, en atencién a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales.

8. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales respecto de
la Emisidn hecha al amparo del presente Titulo.

Funciones del Representante Comun:

El Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al
conjunto de tenedores de los CBFs para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por
el Emisor, y las demas facultades y obligaciones que sefala la LMV, la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito ("LGTOC"), las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica de Emisoras”) y las demas
disposiciones legales aplicables, asi como las siguientes, que se seflalan de manera enunciativa y no
limitativamente:

(a) suscribir el presente Titulo, habiendo verificado el cumplimiento de las disposiciones legales
aplicables, para hacer constar su aceptacion del cargo, asi como sus obligaciones y facultades;

(b) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emisién;

(c) notificar a la CNBV, la BMV y al Indeval respecto de cualquier retraso y/o incumplimiento de las
obligaciones del Emisor conforme al presente titulo;

(d) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo y
ejecutar sus resoluciones, especialmente cuando se pretenda determinar la existencia de una Causa de
Vencimiento Anticipado;

(e) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir las
resoluciones adoptadas en las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles;

() representar a los Tenedores de Certificados Bursatiles ante el Emisor o ante cualquier autoridad;

(g) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de Certificados Bursatiles;

(h) otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursatiles y previa aprobacion de
la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, los documentos o contratos que deban subscribirse
0 celebrarse con el Emisor;

(i) calcular y notificar al Emisor y a Indeval por escrito, publicar a través del SEDI o de los medios
que la BMV determine para tal efecto, la forma de calculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles,
asi como los avisos de pago de intereses o rendimientos de los Certificados Bursatiles:

i) calcular y notificar al Emisor y a Indeval por escrito, publicar a través del SEDI o de los medios
que la BMV determine para tal efecto, los avisos de pago de amortizacion, en su caso;

(k) dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en presente titulo y en las
disposiciones aptlicables;
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) cerciorarse que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del presente
Titulo;

(m) en su caso, notificar a los Tenedores de Certificados Bursatiles, a Indeval, la BMV y la CNBV acerca
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles por escrito en cuanto tenga conocimiento del
mismo, a través del SEDI o de cualquier otro sistema que resulte aplicable;

(n) notificar a las agencias calificadoras de cualquier incumplimiento en las obligaciones de pago del
Emisor respecto de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga
conocimiento del mismo;

(o) previa instruccién por escrito del Emisor o de los Tenedores de Certificados Bursatiles que
representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, convocar
a una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles cuyo orden del dia incluya(n) el(los) puntos
solicitado(s);

(p) una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
Representante Comun informard por escrito y de manera inmediata a Indeval esta situacion
proporcionando copia del acta de asamblea correspondiente;

(a) de manera general estara obligado a velar por los intereses de los Tenedores de Certificados
Bursatiles y de manera especifica de conformidad con el articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras,
incluyendo:

e verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, en el presente Titulo,
asi como, en su caso, cualquier contrato relacionado con la emisién;

e para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso anterior, el Emisor,
el Administrador y las demas partes relacionadas con los documentos de la emisidn, estaran obligados a
entregar al Representante Comun la informacién y documentacién que sea necesaria;

e en su caso, solicitar del Emisor, del Fiduciario, del Administrador y de las personas que
suscriban los documentos relacionados con la emisién y presten servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursatiles o, en su caso, el Patrimonio del Fideicomiso, toda la informacion y documentacion
en su posesion que razonablemente sea necesaria para el cumplimiento de las funciones de Representante
Comun, inclusive los relativos a la situacién financiera del Fideicomiso; en el entendido que el Fiduciario
proporcionara la informacién y documentacion relacionada con el Fideicomiso y con los Certificados
Bursatiles que le sea razonablemente requerida, en un plazo no mayor a 10 (diez) Dias Habiles, contados
a partir del requerimiento de informacion y documentacion correspondiente por parte del Representante
Comun vy realizar visitas o revisiones anuales, solicitdndolo por escrito con 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacién., Para lo cual, el Representante Comun esta autorizado a contratar y acompanarse de
profesionales, debiendo recibir recursos econdémicos suficientes por parte del Fiduciario y con cargo al
Patrimonio de! Fideicomiso;

s solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos base de
la presente emision por parte del Emisor y publicar el evento relevante en forma inmediata en el supuesto

que el Emisor omita divulgar dicho evento relevante dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada;

e el Representante Comun, podra solicitar a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
que esta ordene la subcontratacion de terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
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sus obligaciones de revision en la legislacién aplicable, incluyendo en el articulo 68 de la Circular Unica
de Emisoras, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea; lo anterior en el entendido
de que en el supuesto de que la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles no apruebe la
subcontrataciéon, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables;

o e] Representante Comun solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun
no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos
frauduientos) por parte del Emisor, Fiduciario, Administrador o las personas que suscriban los documentos
relacionados con la Emisidon. El Representante Comuin no sera responsable si ha actuado de buena fe,
conforme a la legislacion aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que corresponda
o buscando proteger los intereses de los Tenedores de Certificados Bursatiles.

(r) actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores de Certificados
Bursatiles, asi como a rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al momento de
concluir su encargo; vy

(s) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con {as obligaciones que
le correspondan de conformidad con lo establecido en el presente Titulo y en los demas documentos base
de la emision, la legislacion aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin, en nombre o por cuenta de los
Tenedores de Certificados Bursatiles, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los Tenedores de Certificados Bursatiles.

El Representante Comun concluira sus funciones y sus obligaciones cesaran cuando las cantidades a que
tuvieren derecho los Tenedores de Certificados Bursatiles por los Certificados Bursatiles hayan sido
pagadas en su totalidad.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para lievar a cabo todos los actos y funciones que pueden o
deben lievar a cabo conforme al presente Titulo y la legislacion aplicable.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles adoptado de conformidad con lo descrito en la seccidn “Asamblea General de Tenedores de
Certificados Bursatiles” siguiente y en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y havya
tomado posesidon del mismo.

El Representante Comun Unicamente podra renunciar a su cargo por causas graves a juicio de un juez
competente de primera instancia, conforme al articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera
entregar notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo
menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, en el entendido que dicha
remocion o sustitucion sélo surtird efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles:

Reglas de instalacion y facultades de la asamblea general de Tenedores de Certificados Bursatiles (la
“"Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles”):

(a) Las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos, y se
regiran en todo caso por las disposiciones de la LMV, y en lo no previsto, por lo conducente en la LGTOC,
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siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles, aun respecto
de los ausentes y disidentes.

(b) Cada Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se reunira siempre que sea convocada por
el Representante Comun en el domicilio social del Emisor, o en el lugar que el Representante Comun
sefale al efecto.

(c) Cualqguier Tenedor o grupo de Tenedores de Certificados Bursatiles que representen, individual o
conjuntamente, al menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran
pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
especificando en su peticién los puntos que en dicha asamblea deberan tratarse asi como el lugar y hora
en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para
que la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se reina dentro del término de un mes a partir
de la fecha en que reciba la solicitud por escrito. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores de
Certificados Bursatiles solicitantes, debera expedir la convocatoria correspondiente.

(d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles sera publicada por el
Represente Comun en alguno de los periddicos de amplia circulacion nacional del domicilio del Emisor,
con 10 (diez) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
de Certificados Bursatiles deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asambiea
de Tenedores de Certificados Bursatiles deberan tratarse. Asimismo, el Emisor debera proporcionar a la
CNBV a la BMV y al publico en genera! (a través de EMISNET) la convocatoria el dia de su publicacion.

(e) Para tratar cualquier supuesto distinto a los previstos en el inciso (f) siguiente, la Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles se considerard legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria cuando se encuentren representados en ella, Tenedores de Certificados Bursatiles de por lo
menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas, salvo
los casos previstos en el siguiente inciso, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores
de Certificados Bursatiles presentes. En caso de que una Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles se reuna en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquier supuesto distinto a
los previstos en el inciso (f) siguiente, se considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el nimero
de Certificados Bursatiles que estén en ella representados y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores de Certificados Bursatiles presentes.

(f) Se requerird que esté representado en la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, en
virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento), de los Certificados
Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los
votos computables en la asamblea:

Q) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o designar a uno
nuevo; en el entendido de que los Tenedores de Certificados Bursatiles, solo podrdn nombrar como tal a
instituciones autorizadas para ejercer dichas funciones en términos de la legislacién aprobable;

(ii) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con las obligaciones
contenidas en el presente Titulo;

(iitf) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles amparados en el presente Titulo u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto
de los pagos de principal e intereses, incluyendo la facultad para determinar la existencia de una Causa
de Vencimiento Anticipado y en su caso declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles:
Y
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Si la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se reline en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, sus decisiones seran validas cualquiera que sea el niumero de Certificados Bursatiles que
en ella estén representados.

(g9) Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles, los Tenedores de
Certificados Bursatiles deberdn acreditar su tenencia de acuerdo con lo sefialado en los articulos 68 y 290
de la LMV, presentando dicha documentaciéon en el lugar que se designe en la convocatoria de la
asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los Tenedores de
Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con simple
carta poder firmada por 2 (dos) testigos.

(h)  En ningun caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles
los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente, posean Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con ésta hayan adquirido en el mercado.

(i) De cada Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles se levantarad un acta que serd suscrita
por quienes hayan fungido en la sesidon como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos
que se refieran a la Emision y a la actuaciéon de las asambleas o del Representante Comun, serdn
conservadas por éste y podrédn, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certificados
Bursatiles, los cuales tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante Comun les expida
copias certificadas de los documentos mencionados.

() Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles, se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles serd presidida por el Representante Comutn y en ella los Tenedores
de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los CBFs
que posean o que acrediten representar, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion,

(k) Las resoluciones adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles por
unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que, en lo individual o conjuntamente,
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectarad los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de Certificados Bursétiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC y las demas
disposiciones aplicables.

Inscripcion en el Registro Nacional de Valores:

Los 25’000,000 (veinticinco millones) de CBFs amparados en el presente titulo se encuentran inscritos
bajo el nimero de inscripcién 0181-4.15-2016-010-03 en el Registro Nacional de Valores que al efecto
lleva la CNBV, de conformidad con la autorizacidén de la CNBV mediante oficio nimero 153/10496/2017
de fecha 4 de julio de 2017.

La autorizacion del programa de colocacién de CBFs fue emitida por CNBV, mediante oficio numero
153/105728/2016 de fecha 4 de julio de 2016, mismo que quedo inscrito bajo el nimero 0181-4,15-
2016-010-03.

Domiicilio social del Emisor:

Bosque de Duraznos 75, P.H., Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, Ciudad de México.



13/26

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El Emisor, el Representante Comun y los Tenedores de Certificados Bursatiles se someten a la jurisdiccion
de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con
los presentes Certificados Bursatiles y de las asambleas de tenedores, renunciando a cualquier otro fuero
que pudiere corresponderles por cualquier causa. Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados
por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. Las personas fisicas o morales extranjeras, las unidades
econdmicas extranjeras sin personalidad juridica, las empresas mexicanas en las que participe
mayoritariamente el capital extranjero y los inmigrados que se encuentren vinculados con centros de
decisién econdmica del exterior, por el solo hecho de la tenencia de los Certificados Bursatiles, se
entendera que se comprometen con el Gobierno Mexicano, ante la Secretaria de Relaciones Exteriores,
en considerarse como nacionales respecto de los Certificados Bursatiles que adquieran y de los que sean
legitimos tenedores y convienen, por el solo hecho de su adquisicion y tenencia, en no invocar por lo
mismo la proteccién de sus Gobiernos bajo la pena, en caso contrario, de perder la titularidad de los
Valores de mérito en beneficio de la Nacién Mexicana.

La presente seccidn es una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de
personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles. (i) Personas fisicas y morales
residentes en México: La retencidon aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados
Bursatiles, se fundamenta en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de ia Federacion para el
Ejercicio Fiscal de 2017, es decir, la tasa del 0.58% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago
de intereses; (ii) Personas exentas residentes en Meéxico: Dentro de las disposiciones fiscales se
establecen, algunas exenciones para la retencion del impuesto sobre la renta, por ejemplo: (a) personas
morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el Titulo III de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (b) la Federacidn, los Estados, el Distrito Federal, o los Municipios, etc; (iii)
Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estard a lo
establecido en el articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario
efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversion en los
Certificados Bursatiles.

Fines del Fideicomiso:

A continuacién se transcriben los fines del Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso"):

“Fines del Fideicomiso. B fin primordial del Fideicomiso consiste en la adquisiadn, desarrollo y/o construaddn y/o armrendamiento de Bienes Inmuebles
onsistentes en centros comervales, locales comeraales, ofidnas, hoteles, departamentos para vivienda, bodegas y naves industriales, que se
destinen al arrendamiento o la adquisicdon del derecho a perabir ingresos provenientes de los Contratos de Armendarmiento, asi como otorgar y/o
reabir financarmiento para esos fines y otorgar garantias de cualquier tipo sobre fos Bienes Inmuebles, los Ingresos por Arrendamiento, los Ingresos
por Servidos y los Derechos de Operadion de conformidad con la fracddn IT del artiauo 223 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta; asi como la
ernision de CBFIs, con base en los inmuebles auya propiedad se e transmita o que adquiera y que formen parte de su patrimonio, para ser destinados
a locales cormerdales/centros comerdales, ofidinas, hoteles, departamentos para la vivienda, bodegas y naves industriales; asi como reabir'y otorgar
finandamiento a terceros con garantia inmobiliana.

B Fidudario, para efectos de aumplir con el fin prindpal del Fideicorniso, realizara, entre otras, las siguientes adividades: (i) otorgar en arrendamiento
los Bienes Inmuebles; (i) adquiri, mantener y disponer de los bienes y derechos que comprendan e Patrimonio del Fideicormiso conforme se le
instruya; (i) distribuir y administrar en las Cuentas, los recursos que se obtengan de la Emision de los CBFIs; (iv) efectuar Inversiones Permitidias



14/26

para efectos de que & Fideicomiso pueda reabir fiujos de efectivo provenientes de los Bienes Inmuebles; (v) realizar cualquier otro ipo de actividades
que el Administrador'y en su caso el Comité Témico consideren negesarias, recomendables, convenientes o inadentales a o anterior; y (vi) realizar
aualquier acto legal o actividades consistentes con lo anterior. Para dichos propdsitos, las facultades del Fdudario para & curmplimiento de los fines
del Fideicomiso induirdn, sin limitadion alguna las siguientes:

a.  Redbiry mantener la titularidad de la Aportaddn Inidal y los demés bienes y derechos que formen parte def Patrirmonio del Fideicormiso, con
el fin de realizar la Emision de CBFIs y su Colocadon entre el pUblico inversionista, ya sea de manera publica o privada, por lo que debera efectuar
todas y cada una de las gestiones necasarias ante la CNBV, la BMV, el Indeval o cualquier otra entidad gubermamental, drgano autorreguiado, bolsa
de valores o sistema de cotizaddn, ya sea nadonal o extranjero, para obtener'y llievar a cabo & registro y la actualizadon de los CBFIs en € RNV o
aualquier otro que sea necesario o conveniente; su posterior Emision, oferta publica o privada y Colocadion a través de la BMV y/o aualquier otra
bolsa de valores o sisterna de cotizadon, ya sea nadonal o extranjera;

b.  Realizar la oferta publica de CBFIs que haya sido autorizada por la CNBV, realizar la oferta privada de CBFIs, emitir los CBFIs y realizar pagos
conforme al presente Adeicorniso, el Titulo respectivo, o cualesquier otros contratos o instrumentos de los que sea parte, de conformidad con lo
estableddo en este Fideicomiso;

c  Emitir CBFIs para ser entregados a los Fideicomitentes Adherentes que susariban un Convenio de Adhesion a cambio de la aportacion de
Bienes Inmuebles Aportados y, en su caso, de Bienes Inmuebles Aportados Adidonales;

d.  Enatenddn a lo seRalado en los indsos a., b. y ¢. anteriores y en términos de la LMV y demés disposidones aplicables, realizar los actos y
susaribir los documentos que sean necesarios o convenientes, a fin de que se lleven a cabo los riamites y procadimientos necesarios o convenientes
para & registro, listado y adualizadon de los CBFIs en la BMV y el depdsito del Thulo en Indeval, as’ como los correlativos a aualesquiera otros
mercados de valores ya sean nadonales o extranjeros. Asimisrmo llevar un registro de Tenedores, mismo que deberd actualizar previemente a la
celebraddn de las Asambleas de Tenedores, conforme lo previsto por & articulo 290 de la LMV,

e. levara cabo cada Emision de los CBFls y su Colocaddn de acuerdo a las instrucdones de ka Asamblea de Tenedores y/o e Comniteé Técnico,
respectivamente, en los términos y con las caracteristicas que se establezcan por la Asamblea de Tenedores y/o & Comité Téonico, segun
corresponda, de conformidad aon las Secdones 8.1 (ix) y (xix) y 9.1.24 (xxiii) del presente Fideicomiso;

f. Celebrar, previa instruccion dal Comité Téanico, los Documentos de Emision asi como todos los actos, convenios y contratos necesarios o
convenientes para cada Emision y Colocadon de los CBFIs;

g.  Celebrar cualesquiera contratos y convenios preparatorios para llevar a cabo los actos contermplados en el presente Contrato, induyendo, sin
limitadon, contratos de promesa de aportacion, contratos de fideicomiso, entre otros.

h.  Celebrar, previa instrucadn del Comité Técnico, los Convenios de Adhesion, adquirr la propiedad de los Bienes Inmuebles Aportados, los Bienes
Inmuebles Aportados Adidonales, de los Bienes Inmuebles Adquiridos y cualesquiera otros Bienes Inmuebles, Derechos de Arrendarmiento y
Derechos de Operadon con los Reaursos Derivados de la Emision o con cualesquiiera otro recursos.

En reladdn con la celebradion de los Convenios de Adhesion, el Fidudario soligtard a los Fideicormitentes Adherentes la informaddn que sea necesarna
para cumplir con sus politicas de identificacon de diente;

i. Celebrar, previa instrucadon del Comité Téaniao los Contratos de Colocacion con los Intermediarios Colocadores en reladdn con los CBFIs a ser
emitidos por el Fideicomiso de tiermpo en tiempo o en reladdn con cualquier otro Valor que sea emitido por el Fidudario conforme a fo estableddo en
el presente Fideicorniso y cumplir con las obligadiones al amparo de dichos Contratos de Colocacdion, induyendo el pago de indemnizadones conforme
a los mismos, con cargo al Patrimonio del Fideicorniso;

Je Celebrar, no en nombre propio sino exdusivamente en caracter de Adudario del Fideicormiso, previa instrucdon del Comité Téaniao, convenios
de asundon de obligadones;

k. Redbiry aplicar, de conformidad con lo estableddo en el presente Fideicomiso, los Reaursos Derivados de la Emision;

A Abrir y mantener aon la institLidon finandiera que determine el Administrador, previa instrucddn por esarito dingide al Fidudario, las Cuentas de
aonformidad con lo estableddo en el presente Fideicormiso. Asimismo, realizar los traspasos y registros necesarios para €l manejo de los recursos que
formen parte del Patrimonio del Fideicorniso;

m.  Invertirlas cantidades disponibles en las Cuentas en Inversiones Permitidas, segun sea el caso, v celebrar los contratos correspondientes con
institudones finanderas para dichos fines;

n.  Adquirr, mantener, transmitir y ser propietario, direda o indirectarmente, de Inversiones en Bienes Inmuebles y otros bienes y derechos del
Fideicomiso, y celebrar y susaribir la documentaddn necesaria para dicho fin conforme los t&rminos previstos en el presente Fideicormiso,

o.  Constituir, mantener y aplicar los recursos de las Cuentas conforme al presente Fideicomiso;

p.  Efecuarla entrega de Distribudones y/o las Distribudones de Efectivo de conformidad con & presente Fideicomiso;

gq.  Reabir y administrar los Ingresos por Amendarmiento, Ingresos por Servidos y Derechos de Operacdn y cualquier otra cantidad en reladon
oon las Inversiones Permitidas y aualquier otro bien o derecho que sea parte del Patrimonio del Fideicomiso;

r. Levar a cabo todas las acdones que sean necesarias o convenientes a fin de conservar'y en su caso oponer a terceros la titularidad sobre f
Patrimonio del Fideicomiso, realizando todos los actos necesarios para su defensa de conformidad con los términos del presente Fideicormiso y la
Legislacon Aplicable;

s Celebrar, ya sea directamente o por conducto del Administrador; los Contratos de Arrendarmiento y los Contratos de Operaddn, asi como sus
respectivos convenios modificatorios;

t Celebrar el Contrato de Administradion y el Contrato de Asesoria en Planeadion y € Contrato de Servidos de Representacion, asl como, en su
@aso, sus respectivos convenios modificatorios de aauerdo con las instruadiones del Comité Técnico;

u.  Realizarla administradon, ejecuddn y aobranza derivada de los Contratos de Arrendarmiento que formen parte del Patrimonio del Fideicormiso,
por condudp de la Empresa de Servidos de Representadon;

V.  Realizar la administradon, efecaucdn y cobranza de los Ingresos por Servidos y Derechos de Operacdn, por conducto del Administrador;
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w. Celebrar, previa instruaddn del Administrador y/o el Comité Téanico, segun sea el @aso, los contratos que sean necesarios o converientes
para curnplir con los fines dal Fidaicomiso, y celebrar cualquier tipo de instrumento o acuerdos reladonados, induyendo la calebracion de acuerdos
de indermnnizadon y aualquier modificadon, prormoga o renovadon;

x.  Celebrary cumplir con sus obligadones bajo cualquier contrato celebrado conforme al presente Fideicormiso;

y.  Conforme a las instrucdones del Cornité Téanico, contratar'y rermover al Auditor Externo, al Asesor Contable y al Asesor Fiscal, en los téminos
previstos en el presente fideicomiso;

z.  Previa instrucdidn del Administrador y/o dal Comité Téanico, segtin sea el caso, contratar y remover a consultores, depositarios, abogados,
contadores, expertos y otros agentes para los propdsitos y fines del presente Fideicomiso;

aa. Pagar con los adivos que conforrman & Patrimonio del Fideicoriso, en la medida que éste resulte sufidente, previa autorizacidn por escrito def
Comitd Témiao, todas las obligaciones de las que es responsable de conformidad con la Legisladon Aplicable y las disposidones del presente
Fideicomiso y los Docurmentos de Emision y cualquier otro convenio o doaumento, induyendo sin limitadon alguna, Distribudones de Efectivo, &
pago de los Gastos de Emision y de los Gastos de Mantenimiento de la Emision;

bb. Preparary proveer toda la informadion relacionada con el Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con este Fideicomiso, la LMV,
la Groular Unica de Emisoras, & Reglarmento Interior de la BMV y la Legisladon Aplicable, as’ cormo toda la inforrmaddn que sea requerida de
conformidad con otras disposidones de este Fideicormiso y otros contratos en los que &l Fideicormiso sea parte, en coordinaddn y con la informaddn
y doaumentadon entregada por el Administradior, &l Asesor Fiscal, el Asesor Contable y el Auditor Extermo;

oc.  Preparary presentar, en coordinaddn de conformmidad con la inforrmadidn que le sea propordonada por e Administrador, e Asesor Contable y
el Asesor Fscal, todas las dedaraciones fiscales del Fideicomiso de conformidad con la Legisladion Aplicable, asi como flevar a cabo todos los adtos
Jjuridicos y materiales, tales como retendones, expedidon de constandas y registros, neaesarios para cumplir con todas las obligadones a su cargo
derivadas de las disposidiones fisales en vigor durante la vigenda del Fideicomiso;

dd. En caso de ser necesario, sormeter a la autoridad fiscal cualquier dase de consulta fiscal v/o confirmadones de aiterio, en los términos de los
artiaulos 34 y 36 dal CFF, necesarios para llevar cabo los fines del Fideicormiso; a través del Asesor Contable y/o el Asesor Fiscal;

ee. Preparary presentar cualesquier ofros reportes requerdos por, o solictudes de autorizaddn de parte de cualquier autoridad gubermamental;
f.  Levara cabo todos los ados y celebrar o susaribir los contratos y documentos necesarios 0 convenientes para retirar y depositar aualquier
aantidad en las Cuentas;

gg. Otorgar poderes generales y espedales segun sean requeridos mediante instrucdones del Comité Téanico para el desarrolio de los fines del
Fideicormiso de conformidad con este Fideicomiso v cualquier otro contrato calebrado por el Fidudanio en ejecudon de este Fideicomiso; en e
entendido que (i) e Fidudario no otorgara poderes para abrir y cancelar cuentas bancarias; (i) €l Fidudario no otorgard poderes para actos de
dominio, ya que dicha facultad siempre serd eferada diredtarmente por el Fidudario a través de sus delegaados fidudarios conforme a las instrucdiones
del Comité Técnico, mismas que siempre deberan ser ratificadas por la o las personas designadas para tal efecto por el propio Cornite Téanico; (iii)
el Fidudiario no otorgara poderes para susaribir titulos de arédito; v (iv) aualquier y todos los apoderacios nombrados por el Fidudario deberan cumplir
con las obligadones de los poderes y de los contratos, estableddas de conforrmidad con la Causula Trigésima Primera del presente Fideicomiso, en
reladgon aon sus ados realizados (induyendo aualquier requenmiento de inforrmar al Fidudario de actos realizados por los apoderados);

hh. Realizar previa instruccion del Comité Téanico o en su caso por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, con la asesoria del Asesor Contable y/o
el Asesor Fiscal, todos los tramites necesarios, Jos ados neaesarios y/o convenientes a efecto de que &f FIdeicomiso no sea considerado como passive
foreign investment company (PFIC) para efecos de impuestos federales de los Estados Unidos de América y de conformidad con la ley fiscal de los
Estados Unidos de América; asl como cualesquiera otros necesarios y/o convenientes de conforrmidad con 13 ley fiscal aplicable de los Estados Unidos
de América;

if. Celebrar 'y susaribir todo tipo de contratos, acuerdos, instrumentos o docurmentos de acuerdo con 1as instrucdones del Comité Técnico, induidos
titulos de a®dito y realizar todos los actos necesarios o convenientes con & fin de cumplir con los fines del Fideicomiso de conformidiad con fo
estableddo en este Fideicomiso v en los contratos celebrados por & Fidudario, e Contrato de Colocadon, los contratos que se requieren para abirir
Qentas bancarias, los contratos que se requieran para & uso de nombres comerdales y de propiedad intelectual y contratos o docurmentos
reladonados con la realizadon, adquisidon v disposidon de Inversiones en Bienes Inmuebles, y cualquier modificaddn a dichos contratos o
documentos, y hacer que se aumplan los derechos y acdones disponibles para e Fideicomiso;

0. Soligtary celebrar no en nombre propio, sino exdusivamente como Fidudario del Fideicormiso, todo tipo de contratos de aedito y préstamo y
contratar toda dase de finandamiento, ya sea con instituidones finanderas nadonales o extranjeras de acuerdo con las instrucdones ael Comité
Técnico, con el fin de adquirr y/o construir Bienes Inmuebles y en su caso adquinr Derechos de Arrendamiento y Derechos de Operaddn, otorgando
al efecto las garantias reales con & Patrimonio dal Fideicormiso;

kk. Realzar la emision y colocacion de valores diferentes a los CBFIs, induyendo titulos de detida de actierdo con las instrucdiones del Comiteé
Técnico, mediante oferta publica y/o privada y realizar todos los ados necesarios /o convenientes ante cualquier autoridad competente, bolsa de
valores, entidad, dependenda o persona a efecto de lograr la emision y aolocaddn de dichos valores ya sea en México o en &l extranjero, previo
aumplimiento ae las disposidones legales aplicables;

Il.  En caso del ejerddo del Derecho de Reversion por parte de algun Fideicomitente Adherente, recbir &l Predo de Reversion, conforrme a los
términos y condidones que deterrmine & Comité Técnico;

mm, Levar a cabo las operadones de adquisiddon de CBFIs en arauladdn de conformidad con las instrucdiones del Administrador y conforrme al
monto maximo destinado a recompras y politicas, procedimientos y mecanismos aprobadas por la Asamblea Ordinaria de Tenedores, en términos
de la Tausula 29.13 del presente Fdeicomiso;

nn.  En el supuesto que el Fideicomiso se extinga, en su caso, flevar a cabo el proceso de liquidaddn que se establece en & presente Fdeicomiso y
la celebraddn del respectivo convenio de extinddn total del Fideicormiso;
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00. Propordonar acceso al Representante Cormndn , en un margen no mayor a 10 (diez) Dias Habiles posteriores a que € Representante Comun,
0 a quien & mismo designe, contados a partir de la solidtud por esaito, a toda la informadon que tenga disponible derivada o reladonada con e
presente Fdeicorniso;

pp.  Propordonar, sujeto a las politicas intermas del Fidudario, acceso al Administrador, al Asesor, a la Empresa de Servidos de Representadion, 0 a
quien ellos mismos designen, a toda la informaddn que tenga disponible derivada o reladonada con €l presente FgEicomiso;

qq. En general, curnplir oportuna y diigentemente con todas las obligadones a su cargo, de conformidad con este Fdeicorniso y con 1as demas
disposidones legales aplicables;

m.  Realizar con la asesoria del Asesor Contable y/o el Asesor Fiscal, previa instruacidn del Comité Téanico o en su caso por acuerdo de la Asamblea
de Tenedores, todos los trdmites y actos necesarios y/o convenientes a efecto de que el Fideicomiso sea tratado como una partnership o disregarded
entity para efectos de impuestos federales de los Estados Unidos de América con anterioridad a la Emision de CBFIs, y para elegir antes 0 al momento
de la Emisidn de CBFIs para ser tratados como una assodation taxable as Corporation para efectos de impuestos federales de los Estados Unidos de
América;

ss  Entregar con la asesoita del Asesor Contable v/o & Asesor Fiscal a cada tenedor de CBFls, una vez solitado por dicho tenedor, cualguier
informacion que conforme la Regla 144A(d)(4) bajo el U.S. Securities Act of 1933, vigente (el “Securities Adt”), sea requerido entregar, en @nto
que aualquiera de los CBFIs sean considerados como restricted seaurties (valores restringidos) de conformidad con la Regla 144(a)(3) del Securtties
Act, @ menos de que e Fideicomiso esté sujeto a, y cumpla con, las Seadones 13 0 15(d) del U.S. Securtties Exchange Act of 1934, vigente (&l
"Exchange Ad”), 0 se encuentre exento de presentar dichos reportes de conformidad con, y cumpla con, ka Regla 12g3-2(b) bajo & Exchange Act.
Fl Fidudiario consuttard y se apoyaré en el Asesor Contable y/o &l Asesor Fiscal a efecto de dar cumplimiento a la obligacion antes sefialada;

tt  Manteneren aaja la Aportaddn Inidal sin que devengue intereses y, a la extinddn del Fideicorniso devolveria al Fideicomisario en Tercer Lugar;
uu.  Entregara los Fdeicomitentes Adherentes que sean parte del Fideicomiso de Control, 0 a quién estos le instruyan, los CBFIs que correspondan
a dichos Fideicornitentes Adherentes por la aportaddn de los Bienes Inmuebles Aportados y, en su caso, los Bienes Inmuebles Aportados Adiconales,
al Patrimonio del Fideicormiso;

w. Constituir aualesquier sociedades que sean necesarias para e cumplimiento de los fines del Fideicomiso y para e desarrollo, operadion y
mantenimiento de las Propiedades y del Patrimonio del Fideicormiso;

ww. Previa instrucddn del Comité Téanico, llevar a cabo todos los actos necesarios a efecto de realizar los ajustes en e nimero definigvo ae CBFIs
que corresponderan a los componentes /o inmuebles def Portafolio en Desarrollo; y

XX. Levara cabo todos los actos gue sean necesarios a efecto de constituir regimenes de propiedad en condominio sobre los Bienes Inmuebles.”

Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer del Emisor frente a los Tenedores de Certificados
Bursatiles y terceros:

El Emisor tendra durante la vigencia del Titulo, las siguientes obligaciones:

1. Proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general, la informacidon a que se refiere el
Articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras.

2, Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez del presente
Titulo y del Fideicomiso Fibra Danhos.

3. Realizar los pagos de principal e intereses de los Certificados Bursatiles conforme al Calendario
de Pago de Intereses establecido en el presente Titulo.

4. Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el Fideicomiso, vy
en los demas documentos de la presente Emision.

5. Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos prerrogativas,
permisos, contratos, licencias, concesiones o autorizaciones de que sea titular y que sean
relevantes para la realizacion de sus actividades, conforme al Fideicomiso, a la legislacion

aplicable y en consideracion de los requerimientos del negocio actual del Fideicomiso Fibra
Danhos.

6. Proporcionar al Administrador, al Comité Técnico, asi como al Representante Comun, estados
financieros del Fideicomiso que constan de un balance general, un estado de resultados y una
balanza de comprobacién de saldos, asi como estados de cuenta mensuales dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes al fin de cada mes calendario, respecto de los bienes que sean

parte del Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualesquiera inversiones respecto de los
mismos.
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Permitir el acceso al Representante Comun y al Administrador, para que por su conducto los
mismos sean puestos a disposicion de las agencias calificadoras, a todos los documentos e
informacion en su poder derivados o relacionados con el Programa y las emisiones realizadas
bajo el mismo y que pueda entregarse conforme a la ley.

Responder civilmente por dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento de las
obligaciones a su cargo asumidas en términos del Programa y las emisiones realizadas al
amparo del mismo.

El Fiduciario debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, por medio de la persona que
éste designe por escrito, la informacién a que se refiere la disposicién 4.033.00 y la Seccion
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV que le
corresponda, respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a traves de
los érganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero del
Reglamento Interior de la BMV. El Comité Técnico, debera vigilar y procurar que el Fiduciario
cumpla con la obligacién establecida en este inciso y proporcione a la BMV en lo conducente
la informacién referida

Divulgacién y Entrega de Informacion:

10.1 Deberd divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacion aplicable, en las fechas que senale la Circular Unica de Emisoras, un ejemplar
completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
informaciéon que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a la
Circular Unica de Emisoras incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se informe
sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del
trimestre mas reciente anterior.

10.2 Deberd divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacién aplicable, en las fechas que sefale la Circular Unica de Emisoras, un ejemplar
completo de los estados financieros auditados del Emisor y cualquier otra infqrmacién
que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a la Circular Unica de
Emisoras.

10.3 Deberd entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el
inciso 10.1 anterior correspondientes a los tres primeros trimestres y los estados
financieros auditados anuales a que se refiere el inciso 10.2 anterior, respectivamente,
un certificado firmado por un Funcionario Autorizado indicando el cumplimiento de las
obligaciones “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer” establecidas en el presente a la
fecha de dichos estados financieros.

Grado y Prelacion de Pago (pari passu). Harda que sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles constituyan en todo momento obligaciones quirografarias, directas y
no subordinadas a su cargo y tengan en todo momento una prelacion de pago equivalente
(pari passu) respecto de cualquier obligacidn quirografaria del Emisor, presente o futura, salvo
por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Limitacion en la contratacion de Deuda:

12.1 Limitaciones respecto de Deuda Insoluta. No podra contratar Deuda adicional si, al dar
efecto en forma inmediata a dicha Deuda adicional y a cualquier otra Deuda contratada
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desde la fecha en que haya terminado el Trimestre Completo Mas Reciente previo a la
contratacion de la Deuda adicional y a la aplicacion de los recursos netos de la Deuda
adicional y dicha otra Deuda sobre una base pro-forma, la Deuda Total Insoluta de la
Emisora es superior a 60% (sesenta por ciento) de la suma de (sin duplicar) de: (i) los
Activos Totales del Emisor a la fecha en que haya terminado el Trimestre Completo Mas
Reciente y (ii) el precio total de activos inmobiliarios adquiridos y la cantidad total de
recursos obtenidos a través de colocaciones de valores (en la medida en que dichos
recursos no hayan sido utilizados para adquirir activos inmobiliarios o reducir Deuda)
por el Emisor desde la fecha en que haya terminado el Trimestre Completo Mas Reciente.

Limitaciones respecto de Deuda Garantizada. No podra contratar Deuda Garantizada si,
al dar efecto en forma inmediata a dicha Deuda Garantizada y a cualquier otra Deuda
Garantizada contratada desde la fecha en que haya terminado el Trimestre Completo
Mas Reciente previo a la contratacion de la Deuda Garantizada adicional y a la aplicacién
de los recursos netos de dicha Deuda Garantizada sobre una base proforma, el monto
total de principal de la Deuda Garantizada insoluta es superior a 40% (cuarenta por
ciento) de la suma de (sin duplicar): (i) los Activos Totales del Emisor a la fecha en que
haya terminado el Trimestre Completo Mas Reciente y (ii) el precio total de activos
inmobiliarios adquiridos y la cantidad total de recursos obtenidos a través de
colocaciones de valores (en la medida en que dichos recursos no hayan sido utilizados
para adquirir activos inmobiliarios o reducir Deuda) por el Emisor desde la fecha en que
haya terminado el Trimestre Completo Mas Reciente.

Servicio de la Deuda. No podra contratar Deuda adicional si al dar efecto en forma
inmediata a dicha Deuda adicional la razén de AFFO entre el Monto Anual de Servicio de
Deuda para el periodo de cuatro trimestres consecutivos mas reciente previo a la fecha
en que dicha Deuda adicional vaya a ser contratada, fuera menor a 1.5:1 sobre una base
pro-forma, después de dar efecto a la contratacion y a la aplicacion de los recursos netos
de dicha Deuda adicional, asumiendo para dicho calculo que (sin duplicar):

12.3.1 dicha Deuda adicional a ser contratada con posterioridad al periodo de cuatro
trimestres correspondiente y cualquier otra Deuda contratada por el Emisor desde
el primer dia de dicho periodo de cuatro trimestres, ha sido contratada, y la
aplicacion de los recursos netos de dicha Deuda adicional (incluyendo para realizar
pagos anticipados o cancelar otra Deuda), ha sido realizada, en el primer dia de
dicho periodo;

12.3.2 los pagos anticipados a realizarse con posterioridad al periodo de cuatro
trimestres correspondiente o cancelacién de cualquier otra Deuda del Emisor desde
el primer dia de dicho periodo de cuatro trimestres, se realizaron en el primer dia
de dicho periodo (salvo que, al realizar el presente calculo, el monto de Deuda
conforme a cualquier crédito revolvente, linea de crédito o forma de crédito similar,
se calculara con base en el saldo diario promedio de dicha Deuda durante dicho
periodo); y

12.3.3 en caso de cualquier adquisicidon o desinversion del Emisor de cualquier activo
o portafolio de activos o la puesta en funcionamiento o retiro de cualquier activo
por parte del Emisor desde el primer dia de dicho periodo de cuatro trimestres, ya
sea a través de compraventa de acciones o activos o de cualquier otra forma
permitida, (i) dicha adquisicién o desinversién se realizé en el primer dia de dicho
periodo, incluyendo en dicho calculo pro-forma los ajustes correspondientes al
AFFO y al Monto Anual de Servicio de Deuda respecto de dichas adquisiciones o
desinversiones con los ajustes adecuados respecto de los ingresos derivados de los
activos adquiridos o desinvertidos, y (ii) la aplicacion de los recursos netos de
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cualquier desinversiéon para pagar o refinanciar Deuda, incluyendo sin limitar,
lineas de crédito revolventes, se realizd en el primer dia de dicho periodo.

En caso de que la Deuda que requiera realizar el calculo descrito anteriormente o
cualquier otra Deuda contratada después del primer dia del periodo de cuatro
trimestres correspondiente, devengue intereses a una tasa variable, entonces,
para el calculo del Monto Anual de Servicio de Deuda, la tasa de interés sobre dicha
Deuda se calculard sobre una base pro-forma al aplicar la tasa diaria promedio que
hubiera estado en vigor durante el periodo de cuatro trimestres completo al monto
mayor entre el monto de dicha Deuda insoluta al final de dicho periodo y el monto
promedio de dicha Deuda insoluta durante dicho periodo. Para lo anterior, la Deuda
se considerara contratada por el Emisor en cualquier momento en que el Emisor
contrate, asuma, garantice o de alguna otra forma asuma responsabitidad respecto
a dicha Deuda.

12.4 Limites a los financiamientos:

12.4.1 La Deuda Total Insoluta (créditos de cualquier especie) o demas pasivos del
Fideicomiso que se pretendan asumir con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en
ningln momento podra ser mayor al 50% (cincuenta por ciento) del valor contable
del Patrimonio del Fideicomiso, medido al cierre del Trimestre Completo Mas
Reciente.

12.4.2 En caso de exceder el limite de apalancamiento descrito en el inciso anterior
(i) no se podran asumir pasivos adicionales con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
hasta en tanto el Fideicomiso se ajuste a los limites antes expuestos, salvo que se
trate de operaciones de refinanciamiento para extender el vencimiento del
endeudamiento y lo anterior sea documentado por el Comité Técnico; y (ii) el
Administrador del Fideicomiso debera formular un plan correctivo para ser
presentado a la Asamblea de Tenedores informando dicha situacion, en el que se
establezca la forma, términos y, en su caso, el plazo para cumplir con los limites
de apalancamiento, el cual debera ser aprobado por el Comité Técnico previo a su
presentacion a la asamblea de Tenedores de CBFIs, incluyendo el voto favorable
de la mayoria de los miembros independientes del Comité Técnico, en un plazo no
mayor a 20 (veinte) Dias Habiles a partir de que se alcance el limite de
apalancamiento. Lo anterior, en el entendido que, el resultado de las operaciones
de refinanciamiento a que se refiere el inciso (i) anterior, no podran resuftar en un
aumento del endeudamiento registrado antes de la operacion de refinanciamiento
de gque se trate.

En caso de que los financiamientos se destinen a la adquisicidn de valores inscritos
en el RNV, dichas inversiones deberan de realizarse exclusivamente de
conformidad con la Legislacion Aplicable que sean autorizadas para las Fibras.

12.4.3 El Fideicomiso deberd mantener en todo momento el indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda de al menos 1.0x al momento de asumir cualquier crédito,
préstamo o financiamiento. En caso de que en cualquier momento se deje de
cumplir con el minimo requerido establecido por el Indice de Cobertura de Servicio
de la Deuda (i) no se podran asumir pasivos adicionales con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso hasta en tanto el Fideicomiso se ajuste al indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda establecido anteriormente, salvo que se trate de operaciones
de refinanciamiento para extender el vencimiento del endeudamiento y lo anterior
sea documentado por el Comité Técnico; y (ii) el Administrador del Fideicomiso
deberd formular un plan correctivo para ser presentado a la asamblea de
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Tenedores de CBFIs informando dicha situacion, en el que se establezca la forma,
términos y, en su caso, el plazo para cumplir con el minimo establecido por el
Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda, el cual debera ser aprobado por el
Comité Técnico previo a su presentacion a la asamblea de Tenedores de CBFIs,
incluyendo el voto favorable de la mayoria de los miembros independientes del
Comité Técnico, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles a partir de que
no se cumpla el minimo del Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda. Lo
anterior, en el entendido que, dichas operaciones de refinanciamiento no podran
resultar en un decremento del Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda antes
de la operacion de refinanciamiento de que se trate.

12.5 Activos Totales no Gravados. Debera mantener Activos Totales No Gravados que en todo
momento representen no menos de 150% (ciento cincuenta por ciento) del monto total
de principal de la Deuda No Garantizada de la Emisora.

12.6 Existencia:

12.6.1 Deberd conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha
y realizar todos aquellos actos que sean necesarios a fin de que, en todo momento,
sea reconocida como una Fibra y le sea aplicable el régimen fiscal que para dichos
fideicomisos se establece en la Ley del Impuesto sobre la Renta o mantener
cualquier otro régimen juridico aplicable a entidades dedicadas al negocio
inmobiliario permitido en términos de la legislaciéon mexicana que en cualquier
momento la mayoria de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso (con el
voto favorable de todos los miembros independientes) pudiera considerar
conveniente a los intereses del Emisor.

12.6.2 Deberd mantener su contabilidad, registros y libros de conformidad con las
IFRS o cualesquiera otras normas permitidas conforme a las disposiciones legales
aplicables a las emisoras de valores en México.

12.6.3 Debera mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o
concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacion de sus
actividades, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones
que, de no mantenerse vigentes, no afecten de manera adversa y significativa las
operaciones o la situacién financiera del Emisor.

12.6.4 Mantenimiento de Propiedades. Debera realizar o hacer que se reaticen todos
los actos que sean necesarios o convenientes para mantener sus principales
propiedades en buenas condiciones y en buen estado operativo. Asimismo, el
Emisor debera realizar o hacer que se realicen el mantenimiento, reparaciones y
mejoras necesarias en sus propiedades, a fin de que la operacion de su negocio en
dichas propiedades pueda llevarse a cabo en forma adecuada.

12.7 Seguros. Deberd contratar con compafias de seguros de reconocido prestigio, sequros
adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y condiciones (incluyendo, sin
limitacion, riesgos cubiertos y montos asegurados) similares a los seguros que
actualmente tienen contratados y que han contratado en el pasado.

12.8 Consolidacién, Fusion o Venta de Activos. No podra fusionarse, consolidar sus activos
con otras entidades ni, directa o indirectamente, transferir, transmitir, vender, o
enajenar sus activos y bienes, a menos que se cumpla con las condiciones siguientes:
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12.8.1 si el Emisor es la entidad fusionada, que la fusionante asuma las obligaciones
del Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles;

12.8.2 una vez que surta efectos la operacion correspondiente no ocurra una Causa
de Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles;

12.8.3 se cumpla con el Periodo Minimo de Inversion;

12.8.4 se tengan invertidos en inmuebles los activos de la Emisora, considerando
los porcentajes minimos establecidos por las disposiciones aplicables para
mantener el régimen de Fibra;

12.8.5 el Emisor entregue al Representante Comun una opinién legal y un certificado
firmado por un Funcionario Autorizado sefialando que dicha operacién cumple con
lo previsto en los incisos 12.8.1, 12.8.2, 12.6.3 y 12.8.4 anteriores.

12.9 Impuestos. Pagara o hara que se paguen, sujeto a su régimen fiscal, todos los
impuestos, derechos y demas contribuciones fiscales que establezcan las leyes o
autoridades fiscales sobre sus ingresos o propiedades, en el entendido que el Emisor, al
no ser experto fiscal, podra dar cumplimiento a dichas obligaciones fiscales a través de
asesores contables y fiscales. Lo anterior excepto en los casos en que las obligaciones
fiscales estén siendo impugnadas de buena fe por medio de procedimientos adecuados,
siempre y cuando el Emisor haya mantenido las reservas apropiadas correspondientes.

Derechos que confieren a los Tenedores:

Ademas de los derechos expresamente conferidos a los tenedores con base en el presente Titulo, cada
Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al pago de de principal e intereses adeudados
por el Emisor asi como derecho a recibir cualquier pago derivado de alguna amortizacion total anticipada,
en los términos descritos en el presente Titulo, desde la fecha de su emision hasta la Fecha de
Vencimiento, o bien, hasta la fecha en que los Certificados Bursatiles sean amortizados totalmente, segun
corresponda.

Causas de Vencimiento Anticipado:

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos ("Causas de Vencimiento
Anticipado”), previo acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles, se podran dar
por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas
adelante:

1. Si el Emisor deja de pagar intereses en una Fecha de Pago de Intereses, y dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a dicha fecha no se lleva a cabo el pago correspondiente, salvo
tratandose de la Ultima Fecha de Pago de Intereses la cual debera realizarse en la Fecha de
Vencimiento.

2. Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en la seccidon de
“Obligaciones de Hacer y de No Hacer” del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores de
Certificados Bursatiles, distintas a la obligacion de pagar principal e intereses respecto a los
Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerard que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido
una notificaciéon por escrito del Representante Comun (para lo cual el Representante Comun
tendrd un plazo de 15 dias contados a partir de que conozca de dicho incumplimiento) en el
que se especifique el incumplimiento de la obligacién de que se trate. Lo anterior en el
entendido que el periodo de subsanacion mencionado aplicara adicionalmente de manera
exclusiva para el punto 3. inmediato siguiente.
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3. Si el Emisor no realiza el pago, a su vencimiento (ya sea a su vencimiento programado o
anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de gracia aplicable), del monto
principal de cualquier deuda o pasivo cuyo monto sea superior, individualmente o en conjunto,
a US$30'000,000.00 (Treinta millones de Délares 00/100) o su equivalente en Pesos. Si
declara el vencimiento anticipado de cualquier deuda que obligue al Emisor a pagar un monto
superior, individualmente o en conjunto, a US$30'000,000.00 (Treinta millones de Dolares
00/100) o su equivalente en Pesos antes de su vencimiento programado.

4. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra o en su caso se ordene su
liquidacion por una autoridad judicial competente mediante una sentencia o resolucién
definitiva que constituya cosa juzgada, o si el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para
pagar sus deudas a su vencimiento.

5. Si el Emisor deja de pagar cantidades conforme a una o varias sentencias o resoluciones
definitivas que constituyan cosa juzgada, dictadas en su contra por un monto total de
US$30'000,000.00 (Treinta millones de Délares 00/100) o su equivalente en Pesos, y dichas
sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales
siguientes a la fecha en que sean ejecutadas y exigibles, en caso de que durante dicho periodo
las mismas no hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas.

6. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme
a la legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra y continle cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas anteriormente, todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles podran ser vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor de Certificados
Bursatiles, entregue una notificacion por escrito al Representante Comuin en la que solicite se convoque
a una Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles y en dicha asamblea, se declare la existencia
de una Causa de Vencimiento Anticipado y se requiera la amortizaciéon inmediata de los Certificados
Bursatiles al Emisor, en cuyo caso el Representante Comun entregara al Emisor, en su domicilio un aviso
por escrito por el que declare la Causa de Vencimiento Anticipado y se requiera la amortizacion inmediata
de los Certificados Bursatiles. En dicho caso, el Emisor se constituira en mora desde el momento en que
reciba el aviso por escrito del Representante Comun, haciéndose exigible de inmediato el principal, los
intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles y cualquier otra cantidad
pagadera bajo los Certificados Bursatiles.

El derecho de los Tenedores de Certificados Bursatiles de dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles se extinguird automaticamente si el supuesto que dio origen a dicho derecho es
corregido antes de que dicho derecho sea ejercido. Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso declarando
el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debera realizarse por escrito y ser notificado
personalmente al Representante Comun o al Emisor, segln sea el caso.

El Representante Comun dara a conocer de manera oportuna a la a la CNBV (a través del STIV-
2), ala BMV (a través de SEDI) y al Indeval por escrito (o por los medios que en su caso, determinen),
en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y cuando se declare el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, proporcionando a Indeval copia del documento en
el cual se haya adoptado dicha resolucién.

En caso de que se declare alguna Causa de Vencimiento Anticipado, los Certificados Bursatiles se
tendran por vencidos anticipadamente, haciéndose exigible el monto principal insoluto de los mismos, los
intereses devengados y no pagados y demas cantidades que, en su caso, resulten pagaderas, el 1
(primer) Dia Habil siguiente a aquel en que reciba la notificacion de Causa de Vencimiento Anticipado,
debiendo dar aviso a la BMV, a través de los medios que esta Ultima determine, incluyendo el EMISNET
y por escrito al Indeval.
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Naturaleza de los Certificados Bursatiles:

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo son titulos de crédito que otorgan a los
Tenedores de Certificados Bursatiles el derecho de recibir el pago de capital e intereses y cualquier otra
cantidad al amparo del presente Titulo y constituyen obligaciones directas, incondicionales vy
quirografarias del Emisor.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles no adquieren por la tenencia de los mismos el caracter de
fideicomisarios del Fideicomiso y, por lo tanto: (i) son acreedores quirografarios del Emisor; (ii) no
pueden participar en las asambleas de los Tenedores de CBFIs; (iii) no tienen derecho a designar
miembros del Comité Técnico o de cualesquiera otros comités del Fideicomiso; (iv) no tienen derecho a
participar en la toma de decisiones del Fideicomiso, incluyendo decisiones de inversion en bienes
inmuebles o venta de los mismos; y (v) la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, constituye
un érgano distinto e independiente de la asamblea de los Tenedores de CBFIs.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles, tienen los derechos que les corresponden para el pago de capital
e intereses y cualesquier otras cantidades bajo los Certificados Burséatiles de conformidad con el presente
Titulo y las disposiciones legales aplicables.

Asimismo, para cualquier modificacion que se pretenda realizar al Fideicomiso, a través de la cual se
modifiquen los términos de la presente Emision, se requerird del consentimiento de los Tenedores de
Certificados Bursatiles otorgado mediante Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles debidamente
constituida.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles,
manifiestan que conocen los términos del Fideicomiso.

Para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso se seguira el procedimiento establecido en el inciso 20.2
de la Clausula Vigésima y en la Clausula Trigésima Primera del Fideicomiso, a través del Comité Técnico
o el Administrador.

Para efectos de claridad, salvo por lo expresamente previsto en contrario en el presente Titulo o en las
disposiciones legales aplicables, no sera necesario el consentimiento ni la comparecencia de los Tenedores
de Certificados Bursatiles para llevar a cabo o ejecutar cualquier acto relacionado con las actividades del
Fideicomiso, o con los fines del mismo.

Términos Definidos:

Segun se utilizan en el presente Titulo, los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Titulo
y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo, tendran el siguiente significado:

“Activos Totales”: significa la suma de (i) el valor en libros de las Propiedades de Inversién del Emisor;
y (ii) el valor de todos los demas activos del Emisor excluyendo cuentas por cobrar e intangibles, de
conformidad con las IFRS.

“Activos Totales No Gravados”: significa los Activos Totales del Emisor que no se encuentren sujetos
a Gravamen alguno.

“"Administrador”: significa Administradora Fibra Danhos, S.C.

“AFFO" (Adjusted Funds From Operations): significa el resultado de ajustar el FFO restando o sumando,
segun corresponda, los siguientes rubros: (i) restando los gastos de capital para mantener o mejorar la
calidad de los activos; (ii) sumando o restando las Contraprestaciones Unicas netas que se componen de
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las Contraprestaciones Unicas cobradas en el periodo corriente que estén pendientes de devengar menos
las Contraprestaciones Unicas cobradas en periodos anteriores que estén devengadas en el periodo
corriente; (iii) sumando las Rentas Anticipadas netas que se componen de las rentas cobradas por
anticipado en el periodo corriente que estén pendientes de devengar menos las rentas cobradas por
anticipado en periodos anteriores que estén devengadas en el periodo corriente; (iv) sumando la
Comisidn por Asesoria y Representacion netas que son las Comisiones por Asesoria y Representacion
devengadas en el periodo corriente, que estdn pendientes de pago; (v) ajustando por el efecto en linea
recta (efecto de reconocer los montos de Renta Fija, proporcionalmente en linea recta a lo largo del plazo
de los contratos de arrendamiento, sin importar el método de pago acordado con el arrendatario); (vi)
y sumando el Predial y Seguros por devengar del periodo corriente menos Predial y Seguros devengados
en este periodo que correspondan al periodo anterior. AFFO es una medida de la capacidad de generacion
de flujos.

“Comité Técnico”: significa el comité técnico del Fideicomiso.

“Deuda”: significa, respecto de cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones derivadas de
dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones documentadas en bonos, obligaciones, pagares o
instrumentos similares, independientemente de su denominacién, (iii) todas las obligaciones de dicha
persona en su caracter de arrendatario conforme a arrendamientos financieros, (iv) toda la deuda de
terceros respecto de la cual dicha persona otorgue garantia, fianza, aval o asuma obligacion solidaria o
que sea garantizada con un Gravamen constituido sobre cualquier activo de dicha persona, hasta por el
valor de dicho activo, segin esté registrado en el balance mas reciente de dicha persona, interino o
auditado, (v) la apertura de cartas de crédito por cuenta de dicha persona y la obligacion de reembolso
correspondiente, salvo cartas de crédito emitidas por cuenta de dicha persona para garantizar pagos a
proveedores en el curso normal del negocio en tanto dichas cartas de crédito no hayan sido confirmadas
y el pago haya sido hecho al proveedor por dicha persona en el curso normal del negocio, (vi) deuda de
contratos de cobertura, y (vii) cualesqguiera otros pasivos o contingencias que se reflejen en el balance
de la persona de que se trata, independientemente de su denominacion.

“Deuda No Garantizada’: significa, en cualquier fecha, la parte de la Deuda Total Insoluta a dicha fecha
que no sea Deuda Garantizada del Emisor.

“Deuda Garantizada”: significa, en cualquier fecha, la parte de la Deuda Total Insoluta a dicha fecha
que se encuentre garantizada por un Gravamen sobre propiedades u otros activos del Emisor. Deuda
Total Insoluta: significa, en cualquier fecha el monto total de principal de toda ta Deuda insoluta del
Emisor.

“Dia Habil": significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito
de México abran al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Dolares”: significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
“FFO” (Funds From Operations): significa el resultado de sumar o restar, segun sea el caso, a la Utilidad
Neta ajustes por cambios negativos o positivos, respectivamente, en la valuacién de los activos llevados

a resultados y la fluctuacién cambiaria.

“Funcionario Autorizado”: significa un representante legal autorizado del Emisor.

“Gravamen”: significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, deposito,
carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza (incluyendo, sin limitar,
cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio), con relacion a obligaciones pendientes
de pago.
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"Ingreso Consolidado Neto"”: significa, para cualquier periodo, el monto de ingresos (o pérdidas) netos
del Emisor para dicho periodo, sobre una base consolidada de conformidad con las IFRS.

"LISR”: Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

"Monto _Anual de Servicio de Deuda”: significa, para cualquier periodo, la suma de los pagos de
principal e intereses requeridos para dicho periodo, sobre una base consolidada de conformidad con las
IFRS.

"IFRS": significa las normas internacionales de informacion financiera (International Financial Reporting
Standards) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Reporting Standards).

"Periodo Minimo de Inversion”: significa el término de cuatro afios a que se refiere la fraccion 1V del
articulo 187 de la LISR o el que en su caso se establezca por la legislacion aplicable.

"Pesos”: significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

"Resultado Fiscal”: significa conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta, el resultado de restar a la
utilidad o pérdida fiscal de un ejercicio fiscal determinado las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
pendientes de amortizar.

"Tenedores de Certificados Bursatiles”: significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

"Tenedores de CBFIs": significa los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios
emitidos por el Emisor de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso y al amparo de lo previsto por
los articulos 187 y 188 de la LISR.

"Trimestre Completo Mas Reciente": significa el trimestre terminado méas reciente para el cual se
hayan preparado estados financieros del Emisor.

[CONTINUA HOJA DE FIRMAS]
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El presente titulo consta de 26 paginas y es suscrito el 7 de julio de 2017, en la Ciudad de México, y ha
sido depositado en Indeval en la misma fecha.
EMISOR

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria, Gnicamente como Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable Emisor nimero 17416-3

e
\_/%ﬁ%/fg

Por:

Nombre: Susana BelérVHg‘éredia Barajas
Cargo: Delegado Fiduciario

H

Por: -
Nombre: Aldo Mikshelf rroyo Morales
Cargo: Delegf/d@ Fsiducﬂa\rio

Por medio de la presente firma, los suscritos actuando en nombre y representacién del Representante
Comun, aceptamos dicho cargo y las obligaciones y facultades que aqui se le confieren declarando haber
comprobado la constitucion y existencia del Fideicomiso asi como el cumplimiento del presente titulo con
las disposiciones legales aplicables.

REPRESENTANTE COMUN

CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple

Por: @“@U’LVVKT\L ™~
Nombre: Mdhjca-Jiménez Labora Sarabia
Cargo: Delegado Fiduciario

!
il

Por: ,
Nombre: Cristina Eeus Medina
Cargo: Delegado Riduciario




d) Calificacion otorgada por HR Ratings, S.A. de C.V.

[Adjunta]
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Credit  Fideicomiso F/17416-3

Rating
Agency DANHOS 17

México D.F. a 21 de junic de 2017

Ing. Jorge Serrano Esponda
Director de Finanzas
Administradora Fibra Danhos, S.C.
Monte Pelvoux 220, PB

Lomas de Chapultepec

C.P. 11000, México, D.F.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR AAA con Perspectiva
Estable a la emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de largo plazo con clave de pizarra DANHOS 17 (DANHOS 17
y/o la Emision) del Fideicomiso F/17416-3 (Fibra Danhos y/o DANHOS y/o el Fideicomiso) por la cantidad de hasta
P$2,500m (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de 3,640 dias equivalente a 10.0 afios a una tasa
fija por designar. Esta emision se colocara al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por la cantidad
de hasta P$8,000m (ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs), con
vigencia de 5 afios a partir de |a autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La calificacion asignada de HR AAA significa que la emision DANHOS 17 se considera de la méas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

La calificacion de la emision DANHOS 17 tiene como base la calificacion corporativa de Fibra Danhos, la cual se apoya en
el analisis de crédito realizado a DANHOS al 1T17 y las proyecciones financieras realizadas el 6 de abril de 2017, Es
importante mencionar que el incremento en |la deuda por la colocacion de la DANHOS 17 por hasta P$2,500m se encuentra
en linea con lo esperado en nuestras proyecciones realizadas el 6 de abril de 2017. Asimismo, nuestra calificacién se apoya
en la capacidad de generacion de flujo libre de efectivo (FLE) que presentd la Emision en los dltimos doce meses (UDM), en
linea con lo esperado en nuestras proyecciones. Esta capacidad de generacion de FLE se aprecia aun bajo un escenario de
estrés, brindando un DSCR acumulado para el periodo proyectado de 2017 a 2025 de 3.1x, de acuerdo con nuestras
proyecciones a partir del 1T17. Asimismo, al comparar el FLE de los UDM al 1T17 con los niveles de deuda neta
observados al 1T17, el analisis muestra afios de pago de deuda neta a FLE en linea con nuestras proyecciones. DANHOS
cuenta con una sana estructura de deuda al ser |a totalidad de largo plazo con vencimiento en el 4719 y 2T26. Por su parte,
se toma en cuenta la diversificacién del ingreso neto operativo (NOI), representando la propiedad mas relevante el 17.0%
del NOI total de los UDM al 1T17 (vs. 16.2% la de mayor peso al 1T16) y esperando una mayor dilucidn conforme las
nuevas propiedades se incorporen. La calificacién también se apoya en la calidad crediticia de sus principales clientes, los
cuales brindan una alta seguridad de pago, en conjunto con la experiencia profesional del equipo directivo y Comité Técnico
de DANHOS.

Las caracteristicas de la emision DANHOS 17 se resumen a continuacion:

N
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Agency DANHOS
Tipo de Valor Certificadas Bursdtites Fiduciarios de Largo P azo
Clave de Pizarma DANHOS 17
Monto del Programa P$8 000m o su equivalente en UDIs
Vigencia del Programa & afios a partir del 4 de julio de 2016

Manto de la Emision

Hasta P52,500m

Vigencia de la Emision

3,640 dias equivalentes a 10 afios

Periodicided de Pago de Intereses

Se liquidarin cada 182 dias conforme al  alendario que se * dica en
documenta la presente Emision

Tt oge

Tasa de la Emision

Amorntizacion

Tasa fija por designar

El pnncipal de la emisidn serd amortizado en una sola exh’bc én en la fecha de
vencimiento

Garantia

Los Ceitificados Bursatiles son quirografanos por lo que no cuentan con garantia
alguna

Destino de los Fendos

Los recursos nelos que obtenga el Emisor se wtilizardn  ra fines corporativos
generales y capial de trabajo incluyendo, nire ofros usos corporaiwos y
lerminacién del desaroio del Proyecto La  Antenas (50 0% de rec rsos y
desarrolle del Proyecto en el Nororiente de la CDMX (50 0% de recursos)

Intermediarios Colocadares

Evercore Casa de Bolsa SA. de C V. y Casa de Bolsa BOVA Bancome S.A
de CV Grupo Financiero BEVA Bancomer

Representante Comiin

ClBanco S A Institucién de Banca Multiple

Fuente HR Rstngs con base en informacion del Suplemento Pretminar de ks Emisién

De acuerdo con la metodologia de HR Ratings, se realizaron proyecciones financieras de Fibra Danhos el 6 de abril de
2017, en donde se evaluaron las métricas financieras y de efectivo disponible, bajo un escenario base y uno de estrés. Las
proyecciones realizadas abarcan desde el 1T17 al 4T25. A continuacién se presentan los resultados obtenidos para cada
uno de los escenarios mencionados

Ingresos Tatales 2,465 3409 2279 3106; 4009 484 328 384 4 450 5061
Margen EBITD 611% 625%i 601% 617% 642% G656 1%: 99% B&11% 62.7%
MargenNOU T % TI2% T63%  T70% T79% 782 4% T42% T45%  T4T%
F 271 1527 1416 1456 1240 15 615" 1188 1440 476
DSCRFLE) oo NA 1861 NA O NAL 47 3 05 33 44 8
Factor de Ocupacion 84 4% 66%: 923% B58%; B79% 829 9 8% 5% 86 % 2%
Propiedades de Inversicn 48808 55601 46522 55044) 58244 658684 S5B7B6 58340 58794 5 9%
Disinbuciones por CBFI 2037 2,586 1833 3678 2712 283 3019 112% 844 340
Distribuciones Obligatorias por BFI* 1065 1747 986 1628 1354 12 1641, 1128 944 340
Deuda Total 0 3.969; 0 39568 5468 696 7468 4,468 4 468 3968
DewdaNeta . . . . oo 2. 522 512 59 | 62718 8 277 2212
LTV (Deuda Total Activo Tota i 00% 6.8%' 0% 6 B%: 32% 115 12 3%, 75% % 64%
Deuda Neta / FLE NfA 5 NfA 10 41 39 39 33 3 5
Deuda Neta / EBITDA : NFA 0 N/A 08 2 18 18 17 2 7
Fuente HR Ratings con informacién de ls Empresa bajo un escenario acondmico base y  n ascenario de estrés Proyeccio es realzacas des de2 7

FLE = Flujo Nelo de Aclividedes de Operacion +  eren  en cambios Distribuciones Obligatorias por CEFls
* Son las distrbuciones obkgatoriag que debe reaizar DANH S para cumplir con la regulacion apicable para FIBRAS
Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

» Capacidad de generacion de FLE observada histéricamente con niveles superiores a las proyecciones de
HR Ratings de 2016, aun bajo un escenario de estrés. Con base en lo anterior, se estima un DSCR acumu 0
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de 3.1x bajo un escenario de estrés (vs. 1.4x en el escenario base). En 2016, el servicio de la deuda fue negativo,
debido a que no existieron amortizaciones de deuda y el ingreso por intereses fue mayor a los intereses pagados,
provocando que el DSCR no sea comparable.

» Sana estructura de la deuda al ser la totalidad de largo plazo con vencimientos en el 4T19 y 2T26. Lo anterior
le brinda flexibilidad para consolidar los nuevos desarrollos e incrementar la generacién de FLE para hacer frente a
sus futuras amortizaciones. Esto se ha visto reflejado en los afos de pago de deuda neta a FLE de 1.5 afos al 1T17
(vs. 1.6 afios en el escenario base 2017).

+ Buena calidad crediticia de los arrendatarios. Los diez principales clientes representan el 42.8% de la SBA total
al 1T17 (vs. 40.6% al 1T16) y presentan una capacidad dptima de pago. Dentro de estos clientes se encuentran
Liverpool, Grupo Carso, Grupo Inditex y Grupo Elektra, lo cual disminuye de manera importante el riesgo de crédito
y cobranza.

+ Sana diversificacion en la generacién de NOI. En los UDM, |a propiedad de mayor peso representd el 17.0% del
NOI total al 1T17 (vs. 16.2% al 1T16), lo cual mitiga el riesgo de concentracion de ingresos. Conforme se vayan
incorporando los nuevos proyectos y se vaya estabilizando el centro comercial Via Vallejo, se esperaria una mayor
dilucién de los ingresos entre las distintas propiedades.

» Mayor generacion de EBITDA y NOI en los UDM, en linea a lo esperado en nuestras proyecciones de abril de
2017 y que |a observada al 1T16. Sin embargo, el margen EBITDA y NOI se mantuvo por debajo del estimado en
el escenario base debido al reconocimiento de los gastos de los desarrollos que se incorporaron al portafolic en los
UDM, aunque por arriba del afio anterior.

» Factor de ocupacion en linea con el esperado en las proyecciones de abril de 2017, con niveles de 86.6% al
1T17 (vs. 86.8% en el escenario base 2017). Con relacion al 1T16, se percibe una mejora por la curva de lienado
que ha presentado Toreo en los UDM y la mejora en el factor de ocupacién de Parque Duraznos y Parque Virreyes.

e Experiencia del personal administrativo y su gobierno corporativo. Este presenta una experiencia acumulada
superior a los 200 afios dentro de Grupo Danhos y es respaldado por un Comité Técnico con una edad promedio
aproximada de 60 afios.

La asignacion de la calificacion se basa en que el incremento en los niveles del endeudamiento del Fideicomiso por la
colocacion de la emision con clave de pizarra DANHOS 17 por hasta P$2,500m, se encuentra en linea con lo esperado bajo
nuestras proyecciones realizadas el 6 de abril de 2017, en las cuales se estimaba que Fibra Danhos adquiriera P$1,500m
adicionales de deuda durante 2017. Asimismo, no se estima que este incremento en |a deuda impacte en mayor medida las
métricas de DSCR, debido a que la Emision se colocara a un plazo de 10 afios con amortizacién total en la fecha de
vencimiento.

Cabe mencionar que los recursos obtenidos de la Emision se utilizaran, en parte, para continuar con el plan de inversién
actual del Fideicomiso y el porcentaje restante para comenzar con la construccién y desarrollo del proyecto ubicado en el
Nororiente de la Ciudad de México. Lo anterior dara como resultado un incremento por aproximadamente P$1,800m en la
erogacion estimada de CAPEX para los siguientes afios, sin embargo, no se contempla una mayor presién en la generacién
de efectivo.

Asimismo, la calificacion se apoya en la capacidad de generacion de FLE que Fibra Danhos ha mostrado, habiendo
presentado niveles de FLE en los UDM en linea con lo esperado en las proyecciones de HR Ratings realizadas en abril de
2017, y superior a los observados en al 1T16. El FLE al 1T17 fue de P$1,527m (vs. P$1,592m en el escenario base 2017 y
P$1,271m al 1T16). Esto se explica por los mejores resultados operativos en los UDM vy las eficiencias en el gasto de
proveedores por mejores negociaciones.

Se estima que esta generacion de FLE continue para los siguientes afios, aun bajo un escenario de estrés. Lo anterior se
debe a que el calculo de FLE considera el pago obligatorio de distribuciones (95.0% de RFN?), siendo el RFN -8.7% menor
en el escenario de estrés respecto al escenario base, debido a menores ingresos y mayores presiones en los gastos. Esto

! Resultado Fiscal Neto = Resullade Fiscal — Revaluacién de Propiedades de Inversion - Fluctuacion Cambiaria — Gastos por Depreciacitn
de las Propledades en Inversion + Confraprestacion Unica Neta + Ofros Ingresos y Gastos Nelo. Se tomd una base de depreciacion
equivalente a 70.0% del valor de las propiedades de inversion del periodo en cuestion, aplicando una tasa de depreciacion anual de 3.0%.|Lo
anterior, bajo el supuesto de que aproximadamente 30.0% de! valor de las propiedades corresponde al valor del terreno.
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le permitira a Fibra Danhos presentar un DSCR acumulado para el periodo 2016-2025 de 3.1x en el escenario de estrés (vs.
1.4x en el escenario base), lo cual refleja la fortaleza financiera del Fideicomiso, al tener la capacidad de cubrir sus
obligaciones de deuda,

Fibra Danhos calcula las distribuciones que paga a sus tenedores con base en el AFFO?, pagando en promedio el 86.5%
del AFFO de los UDM al 1T17 (vs. 91.5% al 1T16). Estas distribuciones son mayores a las obligadas por ley, por lo que
pagé en los UDM 48.0% por arriba de las distribuciones obligatorias, ascendiendo el pago a P$2,586m en los UDM al 1T17
(vs. P$2,037m al 1T16 y P$1,747m segin lo obligado por ley). En caso de continuar con esta tendencia de pagar
distribuciones por arriba de lo obligado por ley, la generacion de flujo de efectivo se podria ver afectada para hacer frente a
sus obligaciones de deuda.

La deuda total del Fideicomiso al 1T17 es de largo plazo, lo cual refieja la sana estructura que presenta, donde sus
vencimientos son en el 4T19 y 2T26, mientras que la DANHOS 17 se amortizara en el 3T27. Lo anterior le brinda una mayor
flexibitidad a Fibra Danhos para estabilizar los nuevos desarrollos conforme se vayan terminando e incorporando al
portafolio, incrementando la generacion de FLE para poder hacer frente a sus obligaciones de deuda, principalmente para la
amortizacion de DANHOS 16-2 en 2019.

Al 1T17, la deuda total esta conformada Unicamente por las emisiones DANHOS 16 y DANHOS 16-2, sumando un total de
P$4,000m (vs. P30m al 1T16). Considerando el efectivo y equivalentes, obtenemos una deuda neta por P$2,217m al 1T17
(vs. -P$1,780m al 1T18). Con base en lo anterior, obtenemos afos de pago de deuda neta a FLE de 1.5 afios al 1T17, en
linea con los niveles esperado en nuestro escenario base de 1.6 afios, lo cual refleja la sélida generacion de FLE en
comparacién con los niveles de endeudamiento que presenta el Fideicomiso al 1T17.

Apoyado en la fortaleza financiera del Fideicomiso, en los UDM Fibra Danhos presentd una mayor generacion de NOPR y
EBITDA? que la observada al 1716 y en linea con la estimada en nuestras proyecciones de abril de 2017, alcanzando
niveles de P$2,632m y P$2,130m al 1T17 (vs. P$1,899m y P$1,505m al 1T16 y P$2,625m y P$2,126m en el escenario base
2017), respectivamente. Esto se explica por el crecimiento en los ingresos debido a la incorporacion de Via Vallejo, las
Torres B y C de oficinas y el hotel de Toreo, asi como las expansiones de Parque Delta y Parque Tezontle. Esto también se
explica por la rentabilidad de |las propiedades en operacion y ahorros con proveedores de mantenimiento y operacion. Esto
nos arrojé un mayor margen EBITDA en niveles de 62.5% en los UDM al 1T17 (vs. 61.1% al 1716 y 62.7% en el escenario
base de 2017) y un margen NOI de 77.2% en los UDM al 1T17 (vs. 77.0% al 1T16 y 77.4% en escenario base 2017).

Analizando |a generacion de NOI por propiedad, se aprecia una sana diversificacion del NOI de los UDM al representar el
inmueble con mayor peso, Parque Delta, el 17.0% del NOI total al 1T17 (vs. 13.1% al 1T16), seguido de Toreo con el 16.5%
(vs. 16.2% al 1T16) y Parque Tezontle con el 14.9% (vs. 15.7% al 1T16). Lo anterior mitiga el riesgo por concentracion.
Para los siguientes afios se estima que la participacion de Toreo y Via Vallejo aumente conforme se vaya estabilizando la
primera y se tenga un afio completo de operacion de la segunda; sin embargo, conforme las nuevas propiedades se vayan
integrando al portafolio se espera que la participacion entre todas las propiedades se diluya.

En los UDM se observd una mejora en la curva de llenado de las torres B y C de Toreo, asi como en Parque Duraznos y
Parque Virreyes que dio como resultado un aumento en el factor de ocupacion total en relacion con el afio anterior,
presentando niveles de 86.6% al 1T17 (vs. 84.4% al 1T16). Comparando dicho indicador con el factor de ocupacion
esperado en nuestras proyecciones de abril de 2017 de 86.8%, se encuentra en linea con lo contemplado. Se estima que la
tasa de ocupacion mejore conforme los espacios disponibles de las torres A, B y C de las oficinas de Toreo se vayan
ocupando durante 2017.

? AFFO = Utilidad Neta — Ganancia Cambiaria — Ajuste al valor razonable de las propiedades — Gastos de capilal + Contraprestacién tinica —
rentas anticipadas - renta lineal + predial y seguros por devengar + comisién por asesoria.
% Ingreso neto operalivo = ingresos tolales - gastos de operacién (gastos de operacién, mantenimienio, publicidad v otros, comlsld-nﬁor

servicios de representacion, impuesto predial y seguros).
4 EBITDA = ingresos tofales - gaslos generales (gastos de operacion y administracion),
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Un factor positivo a considerar es la buena calidad crediticia de los arrendatarios de Fibra Danhos debido a que dentro de
los principales clientes se encuentran empresas con una sdlida calidad crediticia®, siendo los mas relevantes en términos de
SBA: Liverpool, Grupo Carso, Grupo Inditex y Grupo Elekira. Los diez principales arrendatarios representan el 42.8% del
SBA total al 1T17 (vs. 40.6% al 1T16), brindandole una alta seguridad de pago al Fideicomiso.

El portafolio en operacién de Fibra Danhos estaba compuesto por 12 propiedades con una SBA total de 694,567m2 al 1T+47
(vs. 11 propiedades y 487,720m?2 de SBA al 1T16), equivalente a un incremento de 42.4% en términos de SBA. Lo anterior
se debe a la incorporacién de Via Vallejo, las torres de oficinas A y el hotel de Toreo, la tienda ancla Liverpool que
proximamente se incorporara a Toreo y la expansion de Parque Delta. Adicionalmente, el Fideicomiso cuenta con tres
propiedades comerciales en desarrollo, estimando realizar sus aperturas a lo largo de los proximos tres afios,
incrementando 31.2% el SBA actual una vez terminadas.

HR Ratings estima en sus proyecciones para el periodo 2017 - 2025 que la generacion de FLE continie mejorando,
apoyado en el crecimiento estimado en los ingresos por la incorporacion de las nuevas propiedades, Parque Puebla y
Parque Las Antenas, en 2017 y 2018, asi como por la estabilizacion de las oficinas de Toreo, que se espera mejore el factor
de ocupacion consolidado. En el escenario base, se estima que el Fideicomiso pague distribuciones por arriba de lo
obligado por ley, como se ha observado historicamente, mientras que en el escenario de estrés se espera que solamente se
realicen las distribuciones obligatorias. Esto favorecera sus niveles de caja y le permitira al Fideicomiso mantener un menor
endeudamiento que bajo el escenario base, reflejando su fortaleza financiera para hacer frente a sus obligaciones de deuda.

Por dltimo, se toma en cuenta la experiencia que presenta el equipo directivo de Fibra Danhos, presentando una
experiencia acumulada superior a los 200 afios dentro de Grupo Danhos, asi como el apoyo que les brinda el Comité
Técnico que cuentan con una edad promedio de aproximadamente 60 afios.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algln
instrumento, ni para llevar a cabo algdn tipo de negocio, inversidn u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores™.

Sin ofro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

SR ESitem Lot
Director Ejecutifo de Corporativos / ABS
HR Ratings

® HR Ratings mantiene calificaciones crediticias de largo plazo de HR AAA con Perspectiva Estable para las emisiones de Grupo Carso y HR
AA con Perspecliva Estable para Grupo Elektra,
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Nota: estas proyecciones corresponden a la ultima accién de calificacion el 6 de abril de 2017, habiendo sido
actualizados los anexos al 1T17.

Escenario Base: Balance General {millcnes)

N WT e mE e 20 V1P 2015P NP ANP  NDP  XDP NP NP 146 1
ACTIVOS TO ALES 1925 MAES 49,10 58254 398 GOAGT G032 60799 60825 60,863 60961 61,080 61300  S1984  Si0ds
Activo Circulants 484 3 2663 m 34758 20 Lm5 1801 1 1705 L0 4R 23 241
Elwctivo y Equwvabmies de Elecivo 1560 45 228 2446 365 988 1180 995 g52 7 632 575 92 im0 s
Rentas por cobrar 59 129 %8 53 606 650 163 824 887 953 1017 1082 1w % 1§
impueston por Recupetar 3201 11 23 21 1 0 0 [ 0 0 [ 12 2
Partes Ralaconadas y Otra Cusnd  por obrar 2 19 13 65 60 55 51 7 43 0 ki 3 n 4 i
A ® 0 7 12 1 13 19 18 19 1 18 1% 18 %
Actives no-Circulantes A0 0HT 4630 B0 S ST SN0 50915 S0M 59,938 59257  S5380 S50 4LEd
de bnversisn M4 & B 465D 044 I B84 S87BS  SDMI7  S300Z 9996 59235 59358 4 23,605 55.503
| esios Ddendos 0 [ 4 1 & 6 & 6 3 5 6 5 4
PASIVOS TOTALES 160 548 WS ESM BOST 9176 042 B 978 9217 9450 9086 90 1M 6
asivo Circutants 13 336 P 979 ;M () 925 92 25 42 18M 40% =7
Paswa con Costn [ 0 [ 0 0 2500 o 0 1500 3000 0 298 t
Provesdores % % 2 0 &3 ) 686 T3 22 m 804 837 870 10?2 504
Garlos Acumulados 7 3 § 3 5 6 7 7 7 T 8 g 3 j
Rantas Cobradas por Ant ds P 1 3% 4 £ 1w 189 197 205 213 22 Fa3) 240 250 122 18
Pastres no Clrculantes ) 212 15 581 7286 Sam SN BAM BIZ6 6716 5108 8002 4860 440 56
Pazno con Costo 0 [ 968 468 4468 7468 7468 7468 968 4460 7468 4500 0 wg
Otros Pasnos no crculantes n 22 ™ OIEN 1T 1M 1069 961 858 48 540 534 460 110 170
Depdsdos de los amendatanas 2 19 n2 s am 31 3855 m 135 400 a7 rin 451 20 12
Contraprestacion dnica 3 8a 538 1249 142 A, 705 565 465 339 215 52 [} B3 1387
noa ades 1 5 & 1 B 8 e 8 8 & 8 H 8 5 E
PATRIMONIO 1909 QST 48004 50 51O 5.2 51406 5144 51,537 G651 SLEM B006  S2MS 49, 51,566
Mayoritarka 33,093 49917 48004 STIM AR 81251 51406 StAdé 507 51651 SIMIT 52004 SZA5  MOTIT 51666
Apot a3 Won Fidecomtents 0690 A28 45122 44608 A4E0B 44608 44608 44G0R 44608 44608 4608 4N60B 44608 ABEIE  AAA1E
Resuttados Acumiados 4 439 182 263 4413 3E7 3864 36 35T M7 351 SE3 1673 2600 6
\Kiidad del E 403 1608 2700 B 230 2T 39M 3 33 349 3668 3ER 4013
Deuda Total [ 0 0 193 5468 6968 7460 TAGE  TABA  TABE  TABE  TABE 71488
Deuda Katn 1560 aam 225 5 02 §73 G516 679 GE% 6§ 3 G8TS
LTV [Dauda Tota / Activos Totales) 0.0% 0.0% 00%  GE%  97%  115%  123%  12%%  123%  2a% 12 122%  127% oU%  EEX

Fuerls  Rain{m propeccones oon base en miorme  trefwstrel inlerna ol Fideromao y Cores snusirs dolsmnados por Deintte
* Informacin Dctadnads en formaty 7R
= Proyeccones 8 party &4l 1797 realcades W ta de 2017
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Escenario Base; Estado de Resultados (millones)

mr 08 0ny 20168 HATP™ e W19P 2030P porald nne 2239 WHP W58 e 1‘;}'9

Venias Hetas M5 1,678 2279 3,106 4,009 4842 518 5,428 5,615 5817 600 624 bA52 [2~]

Inptasas por rerdas 27 117 1.562 215 213 EE ] 3B15 I 4121 4275 4428 4587 4750 465 55!'

Ingrasns por estacionamiento 51 ool 260 m 360 432 463 469 4 507 478 551 57 &8

Otros Ingresos’ &7 u 47 660 B51 1009 1048 975 1002 108§ 1.066 il 177 m

Unliidad Oparativa bruta (ames de depreciar) 3 16719 2,279 3306 4,009 4,842 5328 5428 5615 5,81 €023 6,234 bASY (2]

Gastos Ganernles 74 [>4] no 1190 1.436 1687 1753 1,770 1807 1846 1586 150 368 255 3

Gastos de operacitn &2 4 541 13 886 1057 1151 1166 1.201 1.238 1.276 1Hs 1354 i

Gastoy de admunstracain k] 187 %3 477 550 400 602 &4 606 608 610 612 (30 L1 133,
UOPADA (EBITDA) i 1,038 1363 1916 2513 3183 3,515 3658 1800 187 4,137 400 4484 9 22,
Otms Ingreses y (gaslos) netos [} 0 0 a a 0 L} 0 4 0 L] 0 11
Uilidadds 1. daouns | resoe @ prid 1 1 1 6 n 3185 3 45 I 658 in 4177 L] 4 2
Ingresos por inleinses 1 118 B4 a1 49 20 3 46 k) M 7 Fis 26 15 2
Ouws Produttos Financiaros ] " 0 4 0 1] 0 0 [} ] 1] 0 Q

Imereses Pagados ] 0 2 1] 4c8 AT 50 432 508 483 501 485 L] n
_ingraso Financiers Nelo 1" 195 1) ] -262 -4 1%

Resultado Cambsano a L “u 11 0 0 0 0 4 L] 1] o 0

Agssies al Valor Razonable de de Inv 172 351 1 Kk ] 1] 0 [ 0 4 d 0 0 ]
Rasutado ! ral de Financlamlentn 190 552 1 199 262 e -440 455 52

Utllictad del RIF " 110 2 5 n 1T 1135 3 15 T &n e 4815 500 .
Impussios sobre la Utdidad 12 Fd 2 1 1 1 1 1 1 1 2 0 of
Utkidad Neta Consolidada 3 1 2700 5 310 215 11H 32 1M %6 669 41 500 528
Camixo en Vertas 12m NA 386 BT% 36 1% 21% 208% W0 0o% 15% 4% 16% 15% 15% 15% 394% 3%‘
Mamen EBITDA 12m {sin contraprestaciin dnica 65 0% &2 % 594 58 0% 64 0% 65 0% % 657 1% 67 7% 68 2% 68 6% 690% 502% 59.!'!&
Margen EBTDA 12m 65 0% 6310% €01 1% 63.2% €5 8% 67T 1% 67 4% 67 8% 68 1% 68 7% 63 1% 635% §11% 625
Factor de Ocupaciin 59.2% 59 0% 523% B5 8% a7 9% 2% [ e% ? 8% 95 8% 95 8% $B% 95 8% 945 8% Ba% -3
HO! 12m %3 245 17 2393 11z 3785 4177 4262 44U 4513 4146 4919 5038 1893 2E32
] de NOE 12m TB2% 2% &3 % 9% T82% 4% m % T6% TeT% T8.8% H% TS0% 0% 2%
Teza Pasia WA HA A % 60% 6% 3% 67% 6E% 68% 6% 67% 66% W& 19%
Tesn Aciva WA ™ 1% 43% 4% 41% 4 0% 41% 40% 40% 40% 41% 40% 32% 51%
Distnb p 2l Fid oo% 20% 2% 36% 1% 24% I 41% 44% 47% 50% 4% 5% 6% 1]
Limda Dauda insoluta (LTV) oo% o 00% BE% 2% 115% 12 % 123% 123% 12 3% 12 % 12 2% 122% 0% %
Limits Deuda Garantizada WA W 00% 0 o% 00% 00% 0.0% 0% o0% 0% 00% 0.0% 0% 0.0% 0.0%
Limite Financixmeernios o0% % 00% 6 8% 2% 115% 123% 122% 12 3% 123% 123% 122% 122% o0% ]
EETDA ! Intersses ] WA WA MA k1) 6% 7 15 73 T8 r B2 86 91 MN/A NA
Fuaris’ HR AENGS Droysccones con base en f QTR anuales UaTad0s DOf Deboite

* Ritrtkcdn Dirtsmnsda en formetn FRS

* Proyscoiones § panr 5l 1T17 rest=adis 4l cenbrice 29 7

1 Sarnhere & PEEsss 00 opvie sy ba lmcn

WOt ngronos Tokes. Gastos de Opensoin JANEE CPITETHOS. MEREASIT, PuStcitad ¥ £27T5, COMMSNA bof Biivits de Fepresentacin. ETOUeSi0 preciely sequros

EBITDA » Inproncs Totalrs  Gastos (gantes ow bev y 2

Limis Deudn Irsokuts « Daude jotal naoluts / actvos tolsies
Limils Daucla Garsntzade = Datt QIrBnizacs FHobtE A=vba ktdly
rde F i «Pasivos  Cargo alPsrmone  Actves Tolshs

2017P 20191 702587 1716

Calcnlo dei Page de Distihucioses a (o4 Fideloumitentrs FOLE] P 20211

nilidad Hata C 1576 1 255 3,000 3192 3315 3483 3627 Lz 1568 0
Rasultada Cambiario 83 [ 0 0 0 ] 0 0 0 41 11
Apstes al Valor Razonatle de Prop de -3 165 [} 0 0 [ 0 0 o 0 -1.201 <178
Dapraciscidn 742 881 1023 1226 1.2 1.235 127 1240 1,242 1245 1247 893 166
[+) Conttaprestacién dmca 157 o] & 422
+ o3 stos neto* 308 244 345 0 ] 0 0 (] 0 ] T 29
Rasultado Flscal Hato [IFN) B 1032 .4 1339 1.2 1910 2405 2,194 2358 2519 26% 14 1
Paga de Duintaxoones del Fenoda (RFH * 35%) a2 985 1628 12712 1.641 1.815 1.847 2085 2211 2393 2561 1.065 1747

Foimtir AL Ratnge proyReriooss. Con bese en niormecsin irmestiral rigrma del FRecomas ¥ CIrmes Snusies. SCOwmnsoos por Dedes 54 consters que ¢l page e g detrbucones 14 MESITS COR UM RS Of Ouataer
" S 1o fit & Divioned, Mtk Sinkiel, pation ho Seduchins ¥y pbos.
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Escenario Basa:Flujo de Efectivo {millones)

W1 F T 05 2016 20178 W1EP MMM9P NP MNP NP NP NP AP ns
ACTIVIDADES DE OPE K
Uhilidad Neta Consolidsda e 1610 2658 4,875 a1 1t 3118 s 135 3491 26N 3813 4,15 500
£ del Penoda 4 1 1 1 Q 0 1] o 0 ] I
Provisidn del Periode ] 0 0 o L] L] L] -] o 2 a L} ]
Apste al valor ls  Prop de Iveras 79 351 1200 TR ] [ [ o 0 [ [ [
Portidas sin Impacto en o Efectiv 1 3% 00 3788 ] ] a ] ] e [ [l o b1
It sars a Favor n 195 -84 -81 20 3t 16 H
Poriidas Aslacionadas con Actividades de | : 9 15 %4 9 3 A5 38 33
Intereses [ L] o 2 m 408 478 1 452 5ca 483 501 495 0
Paoriidas Relac_con Actlv, de Financ. ] L] [] n m 408 478 M 392 53 483 301 485 L] F4)
Fiujo Derl. & Resul, antes de Impowestos & la Ul 9 1,065 1673 n 251 3,186 1516 3658 3,09 81 L7 4308 £,484 36 1
Decrament {incremento en Rentas Por Cobrar B4 73 51 63 b6 54 65 &7 143
Decr (inct ] en Otras Coentas por Cobrar y Otros Acivos 1o 4 47 4] 4 4 4 3 k] k-
(X P d 92 F. ] 86 W 25 % s n 28 k] 1 H & 54
Incremant (Decremento en Otras Paswos y Gastos Acumulades? [ 0w 16 056 2 17 ar 98 %% 14 9 v -6 246 F-2
Caphal de tabajo 11 ™ s n 39 a1 n 13 2 Fe -85 k] .
Flujos dos o UHilizados en s Operacidn 728 2 n -392 -32¢ F: ] 1 bl 2 3 ™ [}
Fl Natos de Efectivo de Actividades de [ 4 2 4 2 ™ b ] J68 37 4007 41 4 7 : [>T
ACTIVIDADES DE INVERS!
Irveruidn en Propedades? ] 12682 1835 3139 3200 -4 102 106 110 He 119 124 129 51
Inisreses Cobrados 11 19 B n 9 20 n 46 1] k1 1
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién 1 oa? 80 A 68 3 A1 £ &0 4 1] kL 01 Pl ]
E - toa [ id.de Financ. 900 In 5 2 h 3Im b | J6t0 Irse 4 4 H 1t
ACTVIDADES DE FNANUAMIENTO
Financiamientos Eancarios Bursities y Otros ] ] a 4000 1500 1500 3600 o ] [ 1500 3.000 2
Fmanciamientas Bancanos ] ¢ 0 o 1.500 ] 1500 o [} 0 0 1500 0
Fingnciamusniay Bursitles 4 0 4000 0 1500 1500 o o o 1,500 1500 0
o 3én de Fi Bursities y Ouoa 686 9 L Q [] 0 2500 -3 0 ] 500 1000 0
idn de Fi i B 686 0 L] 1 0 0 1500 -] ] 0 0 1,500 0
Ar én: de Finamei B q ] 0 L] ] 0 1.000 o 0 L 1500 1500 0
Inietesss Pagadoy -0 Bl £ -6 <A1t 428 478 -5 192 -£08 -183 501 85 ko
Firancismierio “Ajeno™ £85 4 4 154 113 1 n 1 -492 508 L) -5 453 o
A X de bos Fides 3 15 542 8T -2050 1358 1.56¢ 1378 149 1314 1.2% 1269 1246 1210 -2k ri
D L alosFi 0 812 985 1628 1,354 1272 1601 1.815 17 2088 2241 -2393 -2 561 -281
Financlamisnio "Propio” 5445 Lt M3 36 .2, 2 2% 309 316 3% 330 350 169 3 510 5
FI' " Hetow de Edectivo de Activ. da Flnan. s S8 1 (3 1665 18 k] -] 3993 4 b 2% 0
ncre.(Disminneto  Electivo y Equiv, 1,560 198 pav] m -Lb80 29 19% 123 3 3 L] 57 1 ? £33
Ddwr en Cambios wn of Elscivo y Eque 0 [ 0 L} [ [ 0 ] 0 4 0 0 4
Efectvo ¥ squ N principic del Pencdo [ 1560 1486 2254 2.6 ¥%5 994 11 995 852 T x4 515 2% 2.
Eluctiva uiv. sl final del Perioda 1 3 125 2 6 k1] B 11% 935 85 1 [+ 518 582
Capax de Mantenomeenio 0 0 ] L] 1 1 1 1 1 1 t a o t o
Agusies sspeciaies a Capex de Manisnuraerto h ] ] 0 0 [} [} [} a L] 0 0 o ]
Libre de 12m m bt ] 116 15 140 157 1515 11 113 1752 1766 1782 1024 h ] 1
de Dz san por ref ) 0 ] ] 1] a 2 500 0 0 1 3.000 [
Revolvencia automitica [] [} o ] 0 1] [} 0 '] ] a 1 0 [}
Amroriizaciin ge Deuda Feal [] [] [] [] 0 0 2.500 [] 0 o 1.500 o ] 9
Interases Netos Pagados 62 68 410 455 452 Lit] 466 474 463
‘Servicio de la Dauda 12m . - 2 h; | 2,340 435 452 an 1,96 34M 469 . .
DSCR 12m A WA HIA WA A7 is [X] pY ] 33 3T 09 [K) 39 A 166
Caja inicial Disponibia 0 1560 EEL 285 243k ") (=1 [RE : [ Eif) [37] (1i] 33 ki ]
DSCReon Ca  Iniclal WA WA HA WA ELR] 55 13 a7 5 LY 3
n WA wa A 0 4.1 39 s s s is 19 18
Deuds Heto o EBITDA 12m WA Wa HiA [1 20 19 1.0 14 1.7 1.r ¥ 16 1.5 HiA 1.0
Fusniy HR Ratings droyerch o0 DAy & Interma. 7ciarmes anuales por Deiofta
* informacion Dictaminada en lormate FRS
** Propstxsones & paear b 1517 meakzacas ¢ 6 oe adel oo 2017
1 Garalore 2 Oras asentas por cobrar, Pades por 1Pages
2 B rulare 2 Rendas cobracas por anbitiado, Depdstos oe los Conraprestacsdn (nica
3 Inchurs Inversidn en de Para 2017 s 13 spertury oe Pargue Pusbia y pasa 2018 s conslaers ks 3pamtury ov Fargue Las Anteras.
4 58 reltere 1 123 dstiduCones tus DAMNMCS pags 3 sus 2eisa de K g2 ler ¥5 0% oo RFN) En 2018 P$1,200m ss rafaren 3l paga de Via Valle
Fhyjos atos de Etectivo da Actividades de Operackn 4.5 2402 J.084 554 1, 1756 1329 3,680 387 4,007 4180 438
Disttbucionss Otigionas por CEFlg*™ 2 985 1628 1.354 1212 s 1815 1947 2085 U 2193 2% 1.065 1,747,
+ Austes Espacsales M FLE 3.0 o ] L] ] o 0 ] d o d
+ Disrencsa en Camsies [ 0 0 o 0 v 0 0 ¢ o P d
Liore de Efwctivo = 55 1% 1% 1.240 1512 1613 .14 1 1.7 1766 1788 1.826
Fuents' HR Ratngs con base Interria ool Fi ¥ OUTEY BNUANS BOITInycay Dl D ey
haad alas oue DANHOS debs 193R2 por HT o9 retua
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xup
63,803
9,10
Ea At

59,682

£3,95%
61,850
44608
16,3719
kR ]
2,968
ERL:]
4.3%

DANHOS 17
Agency
Escenaric de Estres' Balance General (millones)
2013 2004 2015" 20t6°_ 2017P 2189 msp 0P 021P NP 08P 2014P
ACTIVOS TOTALES .25 44453 49,190 58,254 B .31 61,566 2,889 2N £3,584 2] 67,38
Activo Circulante 4,54 Ax 2,663 i 137 19% 2,643 3855 5,019 5,306 15683 7.4
Electivi y Equavaientes de Efeciva 1560 1486 2254 Ad6 L 11 1756 20 4,025 5,167 [ 6524
Rerdas por cobrar 59 139 28 5M 835 T B 05 51 1 80 1166 1
lmpuesios por Recuperar 3am 171 124 121 ] 1] ] 0 1] 0 ]
Partes Relacionaday y Otrs Cuentas por Cobrar 2 19 18 ] 21} 85 E1 47 43 40 n k13
P ici 4] T ] 12 1% 18 19 13 1% 19 19 19
Acivor no-Clsculanies M A 40,643 46,327 25.0m 58,365 38518 5.5 .0 8,133 53,218 41 49,553
Progisdades de knirasdn 3410 40 641 46,522 55,044 58 .40 ™ 59,099 5301 9130 5 25 £9.250 59531
Drlericos [ 0 4 6 & & [ [ & & & &
PASIVOS TOTALES 160 548 1,306 6.520 1089 8741 6,007 5952 $.900 5,844 5845 4848
Pasivo Clrculsnte m 16 4M 23] B63 230 B43 70 7] ats 1,938 967
Pasro con Caslo o 0 ] 1] 0 1500 0 0 0 [} 1000 ]
Provesdoras a5 29 215 608 21 633 646 &5 672 5 700 T4
Gasios a 3 5 L & [ [ 7 7 7 7 [}
Rendas Cobradas  Anticy «CP 1 k] 4% &1 182 Lk 197 205 213 prrd m 240
Pasivos no-Clsculantes n 212 756 55401 6.281 4413 5,158 5,081 5,008 4529 3.7 3,507
Pasno con Costo ] 1 3 568 4 468 2368 1968 J96a8 2.568 2,968 2.968 2968
Orros FPasives no encularmies i 212 56 1572 181 1445 1130 1114 1,040 962 540 99
Depdsitas de los arendatanos 2 19 212 315 3 M 355 n 388 400 a7 43
Contrapresiaciin uneca 3t 180 » 1249 14717 095 828 7% 14 53] 515 477
Banaficics a pdos 4 5 6 L] 8 a L] 8 8 a
PATRIMONIO 19,00 4319 45,004 NI 52 603 54,073 55,559 56,937 38,331 8,7 61,128 62,515
Mayorhiario 39,083 497 48,004 517134 32 603 54,013 55,559 56,937 4.1 nne 61,12 $2.535
Ap du ks Fack 38,650 42740 45122 44 .60 44 80 44608 44 608 43 608 44 608 44,608 44 608 34 608
R sultadoy 0 <13 a2 1253 a7 T081 B124 935 10 546 11758 12,976 14130
Lhibdad del 40 1 608 2700 ER a7 A4 282 258 mm 3313 3544 1736
Deuda Tota ] a ] 3.968 4468 4,468 1,960 3,968 3568 1568 3968 2,968
Deuda Hetn 560 3 B 1 1M in 2 1 13 1557
LTV Deuda Tolal / Actives T 0 ag o0% 58% T5% 7.3% 64% % & 6.0% 59% 44%
uenie W Retnps proyecoones com base en ael F ¥ ceres pnusiey por Deiodty

Rtora [actaewvada en formats FRS
Froyscciones & party del 1717 rwaliades of O sbrlde 2017

s 1757
51,154 58.042
M 2413
1780 1
2
162 114
93 1_70
) 55,
B.608 ss.suj
1407 $
o
o
12
 d
122 159
110 5678
0 256!
1110 1,70
20 n
7] 1387
&
2,177 b
a®n BB
6676 44, 1§
2500 &,
52
5
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3
B
9
y
%
g
o
g

Fideicomiso F/17416-3
DANHOS 17

2014° 2209 2002P AP ~ L
Vantas Natas ET0) LT3 719 3,106 Jsu 4,450 5,001 in 5314 5516 5,705 S.89) 6,084 663 !ﬂi
Ingresos por rentas ar 1107 1562 2145 FAEH] ER R 3589 im 24 4002 42% 477 4,18 485
Ingresas por estaconanmenin 51 pzi) 260 ] m 386 A7 43 a4 468 48 509 xl) 24
O Ingresos &7 4 4 560 TH 429 985 m w2 76 581 1008 104 1 g
Utliidad Oparntiva bt [antes de depreclar) 5 1,678 2 3, 0% 3844 449 500 518 5314 3326 4,703 5,893 6,084 [~ ] »r
Gastos Genarates LH ] 621 "o » 90 A2 T4 i1 .59 1,939 1582 2029 012 2,115 255 3
Gz o3 de cperacidn 82 43 541 7 o 1445 $.285 1.289 1333 1380 1419 14 11 i
astos de adminisiracidn 39 a7 369 7 550 &0 &0 601 2 608 3] B11 613 1
UOPADA [EBITDA) m 1.0 1,369 1916 2302 214 AT | 115 3375 3153 3,676 382 3,%3 A0 (=~
Otras Ingresos y (gastos) natos 0 0 L} 4 q 1] ] 0 0 0 ] '] L}
Wilidad de e uis  olros  resos 4 1 19 16 M Rk 1 15 3 3676 EY rrl 1 403
Ingresos pos nteress 1" " [} 42 ] i ] 19 153 186 H 233 1
Ot:os Producins Financieros [ ki 0 2 0 0 0 [ [ 0 0 0 i
Iniereses Pagados 1] o 0 4 HE a2 365 18 EiH ar anr ] p£) 4 24
+30 Financiero Nelo 1" 195 ] £9 o 3 2 5
Resultada Carnbiario o & ad 1" [} 0 0 0 o 0 0 0 0
usies M Valor Raronabls de Prop de lnv 1% 351 1 3 T8S a ] 1] 0 3 ] 0 L -
Resultado 1al de Financiamiento 190 552 1 3 304 3% -306 20 5
Utilidad despuds del RIF 44 1,613 2% 5 5 5 e 4 Jm I 35 kFsts K0
Impuestos sobre la Utibdad 12 2 2 1 1 1 1 1 1 1 2 0
Uilidad Heta Consolidata 403 1608 o0 17 214 2 2 3m in 3 1N6 k|
Camio #n Venias 12m WA 386 7% 1 7% 363% ™ 16 6% 4% 4% % 4 % 3% 3% 1% 39.4%
Margen EBITDA 12m sin contraprast 65 0% 628% 53 4% 55 6% ETE% 59 2% 612% 625% % % 81 1% 6 % 649% 50 2% L]
Margen ESITDA 12m 65 0% 63 0% 0 1% ™ 599% 61 1% 627% 83 0% 5% ] 64 4% & 65 2% 511% &2
Fact  de Ocupacién 26.2% 58 0% 923% B5 8% B5 5% B6.8% 2% 8% 4% 9 IT% N I BL.a% 1]
NOIL12m 263 1246 1738 239 2852 M5 31736 38M 1 4 146 4286 4433 4 582 L] 26312
de HOI 12m 762% 2% 76 3% hidsd T4.2% 74 5% 47% 4 B% 4 7 75 1% 152% 531% 7% ”
Tasa Paswva Wa HA WA 14% ™ [ R} 3 Ba% B 0% ] L} % 1 60% NA 1
Tasa Actra . Wa 1% 1% 43% % 40% 6% 3% 1% 1 2% 2 A .
Dn tnbuciones  Aportacions  al Frdwe 0.0% 20% 22% % 25% % 0% 1% 4 44% 48% % % 0.6% ']
Limile Deuda Inyohda LTV} 0.0% 00% 0% 5% T5% 1.3% 64% 3% 6% % 44% 43% 2.0% 3
Limd# Deuda Garantizata NA MIA 0% oo% oo% oo% 0% 0% % % 0% a
Limde Financiami nios 00% 00% % 5E% 75% T¥% 64% 6% & 5 44 43% 0.0% &
EBITDA_intereses Pagados HIA HA A 358 6.2 16 92 101 10 & 111 115 118 165 N/A s
veniw HA Ratings proyeccinnes con base #n e e F ¥ tered amalys dctymngdes por Delo bty
formacin Dctamineds en formato FRS.
Proyeccones & partr el 1717 resk=soas ol 8 ou Sbrd e 2017
1 54 refiere o Ppresca por otred y npr bn (nice
WOt ngresce Totsies - Gastos de Operacsin (gantns ¥ bis COmmAn POF SEPVICIS. i NIPAESERtacEN, FpuEEt Srediel ¥ ségurss
EBADA = hgreses Tolaits  Gosics Oenaraies (gosicn da operacin y sdmnstraciia
Limts [euda lhsolia » Ceuds totad neoiuta § activos bolsies
Limte Deuda Garanitzads = Cruda parartizeds reokts | scivi ktsles
Limty Frianciemuenics = (FRanciimisnios = Pesives con Cargo ol Peirmonio] / &ctivos Tetales.
Uhilidad Neta Consclidada 1,676 2.1 5016 33e2 P i 1] 214 2,953 129 323 3,504 3,682 1913
- Rusultada  ambizno -2 ~38 L.3] 0 0 1 0 0 0 ? 24 "
= Ajustes sl Vlor Razonable de Prop de v 510 £25 3185 0 0 1 0 0 0 0 -1201 =378
- Depreciacidn 742 61 1023 1112 128 1235 1237 1.240 1242 124 1248 121 832 106
{+ Contr inica 157 306 624 n 1 19 13 422
+ R o3 neta” 08 2 us 0 a [} ] 0 1 ]
Resuhiado Flacnl Hato [RFH) 836 1 1. 1188 993 1410 1,690 1877 2,068 2,268 2452 2,681 . J
Pago de Distribucione _del Perioda (RFH ° 35%) 842 586 1628 1129 944 1.340 1.606 1783 1964 2155 2330 2547 1,065 17

Fugme: 197 RBNQE DY SCEONEE GO Dirkd o8
‘S rehare 8 ProvaONES, FeTiae INeels, putlts ho deduchles ¥ piros.

¥ GHTES APUBiES CCIMINGtos por DR 54 EPRECHTS G¢ ¢ POg0 0F B8 CATDUCDAAS B4 FRALTS CON U Uaeils 08 ettty



Credit Fideicomiso F/17416-3

Rating
Agency DANHOS 17

Escerario de Estres: Fiujo de Efectivo {millones}

my ot 015 o6 e WP 20190 AP NHP  WDP 7P WP ISP 1mE mr
ACTIVIDADE S DE O
(nifdad Hata C M4 1510 265 5415 1,998 2415 247 pL L] 31 314 1,545 pRsts 3564 S0
Estanacidn cel Panodo 4 1 $ 1 ] [} 0 a a 0 [] ] o d
Provizién del Pecodo ] 4 | [] ] L] L] ] a 1] [ ] L} o
Aguste Bl valor rronable de Propedade de 35 -1.201 -3789 0 ] L] L] a 4 0 0 a ] J{}
Partidas sin im on & Elactive 350 200 3o [} ] [] a a ] a L] (] L u
Intereses a Fovor 195 - -£1 29 Pl 15
Pariidas Relacionadas con Actlvidades de | D 95 175 % b rat]
Iniptenes Devengados ] ] 73 N w2 ¥E EL 315 7 n 3 n o
_Partidas Relac. con Activ. ds Finaag. ] [} L] 2 u 362 366 s Hs M nr 4 m L] ]
Fluja Darl. a Resul. antes de Impuestos a Is LNl m 1,065 161 23N 203 2,144 ERET] 1226 1376 1,519 1677 1n 1,969 M6 a5
Decrementa (Incremento) en Remtas Por Cobrar 264 101 -9 7 -B6 143
Decr {incr ) on Otras Cuantes por Cobear y Oios Actos® 028 9 58 a7 B 4 1 4 3 3 k] 3 1
I {D ) an P -] 203 1 12 1 1 1 13 L] i3 1 L] -5 54
Inctementa {Decrememo) en Otros Pasnos y Gastes Acunwiados? |~} 6 856 57 360 =247 ] 9 255 341
_Caphal de trabajo 3,18 33 m 1L L 350 3 b} ~ a1 ™ ™ [Ty
Flujos Generados o Uiilizados en la Operacion 319 plui) ™. m " 3k 3 40 36 8 £ » o
Fl Hetos de Electivo de Actividacdes de r 2 2 Jom ” 2 Z % 3 3 17 b ] i a9
INVER
Inverzabn on Propedsdes’ 1282 -1.885 3308 329% 154 105 12 " 14z L | 11 &1
Intsreses Cotrados 1 1 ] 1 42 Fl 50 L] 13 153 186 219 o 15
Flujos Retos de Electivo de Actividadas da Inversién n 081 . 80 36 A 6 M 0 b1l 52 [ d n H3 516
fective x a0 Activid.de Financ. -2 500 n 84 47 1961 Ei ] 3 14 M 66 L1 3 L1 13
ACTMUADES DE ANANCIAMIENTO
Fs - B w03, Bursatdes y Owos o 4000 500 1] 400 [ [ 1] ] ¢ 4 1
Francarmentos Bancancs o o 500 0 0 0 ] ] 3 ] ] |
Financiamaniog Bursitile [ o 4000 ] 0 1.000 0 ] Q [} 1] ] [} 0
én de Financiame . Bursdides y Qo <686 0 ] 0 & 1 1.500 0 0 0 [ 1000 0 0 L)
a idn de Fi LT B n -686 @ [ L] -500 0 0 ] [} ] 0 ] ﬂ
A i6n de Fi - Bursitik o a a [ ] 5.000 [ 0 0 0 1000 ] a :
Indsresaz Pagados k] €0 0 i} MG 362 -X6 na ns T 17 -304 -0
Financiamlento “Ajeno” £36 ] £ 3 1 367 E66 28 25 a7 a7 1 28 o
Ap X de las Fideicoms * 5146 -542 BT -2.050 & a ] [} 0 [} [} 0 0 783
D b a los Figed L] $42 -85 1628 1129 244 .20 1608 173 1,964 2155 2.0 2.547 %
_Financlomianto Propio™ 5,145 . L. ARS8 1179 54 10 506 .43 T I 5 R X ] 0
F Naton de  lective de daFl n 45 Fi] 913 1 2 n 3 g v 2 61} 2 T35 1
Incte {Biwmnin.) nato de Electivo y Equiv 15650 19% m 1912 7 363 1128 1,10 1,142 11 153 1187 T
Déer an Cambsos en o Efecivn y E o [ [ 0 0 [ [ ] [ 0 ] [ [] L] [}
Efectivc  equv af principeo del Penode 0 1. 4% 2254 K] 53 1181 1756 288 4025 5167 6341 6524 2.2 Z;ﬁ
Electivo y equiv. al fina_del Parodo 1,560 3486 2234 246 3 1.1 1756 258 4.025 5167 5,341 §5H 7,71t 1,780 LISX
Capex de Martensmeent [] ] 0 0 1 1 1 1 1 1 1 [} [ [] 5
Agustes wip 2 Capex de Manten: 3201 [} ] ] 0 ] ] [] [ [
F e 12m 116 1 1138 1 176 L 1 1412 13 11 1
A ™ m ) [] ] [ 0 1500 [ [ 0 ]
Revolvencia sutomit L] L] [] [} [ ] a a L] L] 1] o a
Amomzacbe 0 0 L] L] L] L] . []
intereses Netos Pagados M s J06 240 197 154 n BS 5
Servicia de la Deuds 12m 304 b7 ) 1,806 W 97 184 m 1,085 5
BSCR 12m HA LY Wik WA 19 (Y] 03 (%] T4 [ 110 13 %48 N 165
"Cap Wweisl Deaportie (] 1560 3.4b6 2251 2415 AT 1,191 1756 268 0% BAET [ 5124 3 1
0 tonCa  Inkcisl WA WA WA WA 1.0 [ 1] 1.3 113 I n2 504 1a 1 & NA 1B
» 10 2 N N
a HIA A WA [} 17 12 a4r [ &} WA 10
Fuenia HA Radngs hasa an & intema del Fidelcoml  oemen anualas Scaaminado por Delstla
* informacidn Dictaminada en lumato FRS
* Pripeciones aparts dsl 1117 akadas o de 2onl 08 2017
1 Garebere  ONs cowrtds por  bear Pares L rPagm
2. Se relere 3R braday pot Dapd -] ¥ Gomca.
3. inchuys Inwersidn en Para 2017 38 Ia aparhs de P Pusbls ypaa 2078 considerala aperhura da Pargue Las Antanas
- Sarefere sl daibudionea e DANHOS G2 8 sus tenedores por amiaa o lo Dbigado por iy (5.0% o RFtH En 2018 P11.200m s relleren at pago da Via
Fujos Netoy de Electiv de Actividades de Operacion 458 2402 LT 27 .38 2.5 J.056 3240 amr 3.594 1 py - v
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El Fideicomiso F/17416-3 (DANHOS y/o Fibra Danhos y/o el Fideicomiso) se establecio
como un fideicomiso inmobiliario el 10 de junio de 2013 por Concentradora Fibra
Danhos, S.A. de C.V. (el Fideicomitente) y Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria (el Fiduciario y/o Banamex).
DANHOS se dedica a la adquisicion, construccién y administracion de bienes inmuebles,
principalmente oficinas y centros comerciales, ubicados en el Distrito Federal, Estado de
México y Puebla. Al cierre del 1T17 cuenta con un portafolio compuesto por 12
propiedades con una superficie bruta arrendable (SBA) de 694,566m? (vs. 11
propiedades y 487,720m2 al 1T16).
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Maria José Arce Luis R. Quintero
Asociada de Corporativos, HR Ratings Director Ejecutivo de Corporativos / ABS, HR Ralings

E-mall: mariajose.arce@hrratings.com E-mail: luis.quintero@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1(212) 220 5735.

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el anélisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente{s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
institucién calificadora:

Evaluacidn de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, mayo de 2014,

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposicicnes de caracter general aplicables a las

instituciones calificadoras de valores.

Calificacién anterior Inicial

Fecha de Gltima accidn de calificacidn Inicial

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el

olorgamiento de la presente callficacidn. 4T3 amz

Relacion de fuentes de nforma | n ul zadas, iuyendo las proporcionadas p Informacién trimestral intema y anual d tam nada por untercer De tte

terceras personas

Calificac ones otorgadas por ofra institucones  alificadoras que fueron utilizadas p ¢ NIA
HR Ratings (en su caso

HR Ratings conslderd al otorgar a calficacidén  da e segulmlento, [a existenc a de
mecanismos para alinear los ncentivos entre el o ginadeor, administrador y garante y NA

los posibles adguirentes de d chos Valores {en su caso)

HR Ratings de México, 5.A. de C.V. (MR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores {CNBV)
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
piiblicas, corporativos e Institucionss financleras, segun lo descrito en la cliusula (v} de Ia Seccién I(a)(52)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por fa European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes senalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus sarvicios de calificacion. En nuestra pagina de Internet www.hrratings.com_se puede consultar [a
siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimisnto a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (i) los
criterios de esta Institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificaclén, y (i} la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones ylu opiniones de HR Ratings de México 5.A. de C.V. (HR Ralings) son oplniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos, o relativas al desempeiio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de socledades emisoras y demas entidades o seclores y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings v la entidad o emisora Las
calificaciones y/u apiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings v no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar vender o
mantener algin Instrumento, i para llevar a cabo algin tipe de negoclo, inversion u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién [l y/o lll segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y 2 olros participantes dei mercado de valores™,

HR Ralings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion oblenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables sin embargo, no valda garantiza n
certifica ta precision, exactitud o totalidad de cuaiquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados oblenidos por el uso de esa nformacién
La mayorfa de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediicia basada en el monto y lipo de emisidn La
bondad del instrumente o solvencia de {a emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entldad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, a la alza o a ta baja la calificacion, sin que ello Implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ralings HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera élica y con apego a las sanas pricticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenidaenlap  na
de la propia callficadora www.heratings.com, donde se pueden consultar decumentos como el Cadige de Conducta, las metodologlas o criteros de calificac &n y las califica nes
vigentes.
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo Gue no necesariamente
refiejan una probabilidad estadistica de Incumplimiento de pagoe, entendiéndase como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de page. con lo cual los acreedores y'o lenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar Su inversidn, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor No obstante lo anterior, para darle mayer validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodalogia
considera escenarios de estrés como complernento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisares
generalmente varlan desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra maneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US35,000 y US52,000,000 (¢ el equivalente en otra moneda).
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e) Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

[Adjunta]
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